AKINTERNATIONELLA HANDELSHOGSKOLAN

HOGSKOLAN I JONKOPING

FOrmansratt och
FOretagsinteckning

Konsekvenser av den nya lagstiftningen

Filosofie kandidatuppsats inom foretagsekonomi
Forfattare: Mohammed Abo Elnasr
Henrik Magnusson
Magnus Sprycha
Handledare: Fredrik Ljungdahl

Jonk6ping Januari 2005




.—-’t—(
2

r]C‘)NKC’)PING INTERNATIONAL BUSINESS SCHOOL

JONKOPING UNIVERSITY

Priority right and
Floating charges

Consequences of the new law

Bachelot’s thesis in Business Administration

Author: Mohammed Abo Elnasr
Henrik Magnusson
Magnus Sprycha

Tutor: Fredrik Ljungdahl

Jonképing January 2005




Kandidatuppsats inom Foretagsekonomi

Titel:

Forfattare:

Handledare:
Datum:

Amnesord

Formansréatt och Foretagsinteckning — Konsekvenser av den nya
lagstiftningen

Mohammed Abo Elnasr
Henrik Magnusson
Magnus Sprycha
Fredrik Ljungdahl
2005-01-07

Foretagsinteckning, foretagshypotek, aterbetalningsférmaga,
sakerheter, kreditgivning, riskbedomning, formansratt.

Sammanfattning

Bakgrund:

Syfte:

Metod:

Slutsatser:

Banker lanar ut pengar till féretag genom sa kallade foretagshypotek som
ocksa dr wvildigt speciellt for Sverige. Som sikerhet anvindes dd olika
tillgangar som varulager, maskiner och kundfordringar. Om féretaget sedan
gick i konkurs sa hade banken ritt att fi utdelning pa 100 procent av
kreditgivningen. Nu har de endast ritt att fa tillbaka 55 procent av
sikerheten. Andra fordringsigare stir nu aven hogre prioriterade dn vad
banken gor. Syftet med lagreformen ar att minska de onédiga konkurserna i
form av exempelvis att leverantérerna inte far sin utbetalning av
konkursboet och riskerade att ga omkull sjilva.

Syftet med denna uppsats ar att underséka och beskriva hur bankernas
agerande och krav pa sakerheter vid kreditgivning till sma- och
medelstora foretag har fOradndrats efter inférandet av nya
formansrattsregler och lagen om foretagsinteckning. Syftet ar vidare att
undersoka om och hur tillverkande sma- och medelstora foretags krediter
i banken har paverkats pa grund av den nya lagen.

For att besvara syftet med rapporten sia genomférdes en kvalitativ
underskning diar banker intervjuades. Vidare genomfdrdes dven en
kvantitativ undersékning som bestod av en enkitundersékning som var
riktad till 250 tillverkande foretag i Gnosjo, Gislaved, Virnamo och
Vaggeryds kommuner.

Den nya formansrittslagen medfor ett flertal storre konsekvenser for
forhallandet mellan banker och foretag. De flesta av dessa konsekvenser ér
negativa f6r bade banker och foretag, da majoriteten av bada parterna tror
att banken kommer att kriva mer sikerheter i framtiden for att sakerstalla
sina lan. For att komma undan detta problem sia kommer nya
utlaningsformer att Oka, framfor allt factoring och leasing. Resultatet av
undersokningen visar att flera av lagsiftarnas syften med lagen inte kommer
att uppfyllas. Den storsta forviantade positiva effekten av forandringen ér att
leverantérerna kommer ta en mindre smill nir en kund gér i konkurs.
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Abstract

Background:

Purpose:

Method:

Conclusions:

Banks lends money to companies through so called floating charges,
which are significant for Sweden. Assets, such as stocks, machines and
customer claims are used as collateral. If a company went bankrupt, before
the new priority right law was used, the bank was in favour to get the en-
tire loan back. Now, after the law reform, the bank only can insist on get-
ting 55% of the given security. Other creditors are now better prioritised
than the banks. The purpose with the law reform is to minimize the un-
necessery bankruptencies, for example suppliers that cannot handle the
loss when a big customer goes bankrupt.

The purpose of this thesis is to emphasize what expected consequenses
the new law will have on the bank’s granting of credit to small and me-
dium sized companies and how these effects will affect the companie’s
credit support.

To answer the purpose with this report a qualitative research was made
involving interviews with banks. Further a quantitative research, consisting
of a inquiry research, addressed to 250 production companies in the
Jonk6ping region was made.

The new priority right law brings several consequences affecting the rela-
tionship between banks and companies. Most of the consequences are
negative for both banks and companies, as the majority of both parts be-
lieves that the banks will demand more securities in the future to ensure
their loans. To solve this, new lending out forms, especially factoring and
leasing, will be used.

The result of this research shows that most of the purposes with the law
reform will not be fulfilled. The largest positive expected effect of the
change is that the suppliers will take a smaller damage when a customer
goes bankrupt.
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1 Inledning

I detta kapitlet presenterar vi bakgrunden till vart problem angaende den nya lagen om foretagsinteckning
och formansritt. Vi diskuterar oss ocksa fram till virt problem och sedan presenterar vi syftet med vir
undersikning.

1.1 Bakgrund

Under 2003 gick 8 237 foretag 1 konkurs, det dr en liten Okning ifrin féregaende ar, men
langt ifran rekordaret 1992 da 6ver 20 000 foretag gick 1 konkurs (I'TPS, 2005). En konkurs
innebar att alla tillgangar som ett skuldsatt foretag har tas om hand av en konkursforvaltare
och anvands for att betala av foretagets skulder. En del fordringar i ett konkursbo har en sa
kallad férmansritt, dessa har féretridesratt och ska betalas i f6rsta hand. Dessa prioriterade
fordringar kan antingen ha en sirskild formansritt eller en allmin férmansritt. En sirskild
férmansritt ar en fordring som dr pantsatt i ett specifikt féremal (Oxenstierna, 2004).

Ett alternativ till konkurs for ett féretag som ar i kris dr att gora en foretagsrekonstruktion.
Det ir avsett for foretag som har ekonomiska problem men som pa sikt kommer att ha en
formaga att 6verleva. I bland ingar det dven ett offentligt ackord 1 vilket fordringsigarna
réstar om att sitta ner sina fordringar med en viss procentsats (Oxenstierna, 2004).

Anda sedan i bétjan av 90-talet sa har kritik riktats mot den svenska obestdndsregleringen
och frimst mot ackordlagstiftningen. Nagra menade da att lagstiftningen inte dr utformad
pa ratt sitt, eftersom det dndd ledde till att féretag gick 1 konkurs. Andra kritiker har ocksa
menat att alltfor fa foretag rekonstrueras via ackord och att lagstiftningen bor forindras sa
att det blir storre mojligheter till foretagsrekonstruktioner NUTEK, 1993).

I mitten pa 90-talet borjade ett arbete med att ta fram en ny lag och 1996 kom en ny lag om
foretagsrekonstruktion. Denna nya lagstiftningen inneholl dels den  gamla
ackordlagstiftningen men som kompletterades med regler om skydd mot
konkursansdkningar under en pagiende foretagsrekonstruktion. Men i den nya lagen togs
inget upp om formansritten, vilken hade en stor paverkan pa valet mellan konkurs och
rekonstruktion. En kommitté tillsattes som hade till uppgift att géra en Gversyn Sver
tormansritten. Deras betinkande kom ndgra dr senare som SOU 1999:1. Under de
kommande aren har betinkandet diskuterats 1 remissinstanser och i riksdagen. Efter vissa
justeringar si limnade regeringen 6ver en proposition, Prop 2002/03:49, den 6 februari
2003 som slogs igenom i riksdagen den 5 juni 2003 (Osterholm, 2003).

Den 1 januari 2004 tridde sd den nya lagen om foretagsinteckning (2003:528) 1 kraft. Den
gamla lagen om foretagshypotek (1984:649) kom under en Overgangsperiod att fortsitta
gilla fram till den 1 januari 2005 for inteckningar som beviljats fore att den nya lagen tritt 1
kraft. Efter 1 januari 2005 sa galler den nya lagen for alla inteckningar.

Nir foretag lanar pengar hos banker sa anvinds foretagshypotek eller féretagsinteckning
som det numera kallas. En stor del av féretagen som utnyttjar dessa dr sma- och medelstora
foretag. I en foretagsinteckning ingar varulager, maskiner och kundfordringar som sikerhet
for lanet. Dessutom igar numera ocksa eventuella kassa och banktillgodohavanden. Om
foretaget gar i konkurs sa har banken formansritt, vilket betyder att banken far utdelning
pa sina fordringar fére de andra som har krav pa det konkursdrabbade foretaget. Tidigare
hade bankerna ritt att fi tillbaka 100 procent av det de lanat ut till konkursboet utifall



tillgdngarna var tillrickligt stora. Denna ritt har nu néstan halverats till 55 procent genom
den nya lagen om foretagsinteckningar, vilket gor att 45 procent av pengarna som banken
linar ut 4r utan formansritt. Dessutom har bankernas formansritt blivit en allmin
formansritt, vilken tidigare var en sirskild formansritt (Lofalk, 2004).

1.2 Problemdiskussion

Syftet med den nya férmansrattslagen ar att den ska underlitta f6r foretag att genomféra en
foretagsrekonstruktion i stillet for att ga i konkurs. Detta ska enligt regeringen leda till farre
konkurser och att arbetstillfillen ska kunna riddas. Den nya férmansrittslagen syftar dven
till att kreditgivning och kredituppféljning inriktas mer pa ett foretags utsikter till
lI6nsamhet och att hanteringen vid insolvens sker snabbare. Aven leverantérernas stillning
ska forbattras med den nya reformen. Den nya lagen kommer att fa storst forandringar for
staten och bankerna. Staten kommer att paverkas pa sa sitt att dess dess formansritt for
skatter och allminna avgifter avskaffas (Prop 2002/03:49).

Kritik har riktats fran foretagarhall mot den nya férmansrittslagen. Det dr frimst mot att
banker enbart kommer att ha en férmansritt pa 55 procent av konkursboets egendom vid
en konkurs som kritik har riktats. Foretagarorganisationen Svenskt Naringsliv tror att de
nya reglerna om fOretagshypotek kommer att paverka kreditgivningen negativt. Virst
drabbade kommer sma- och medelstora foretag att bli tror de, detta eftersom det ar de som
oftast anvinder foretagshypotek (Svenskt Niringsliv, 2005). Flera remissinstanser till
propositionen havdade att;

“den sorts krediter som ges i dag inte kommer att beviljas med den nya inteckningen. Detta
skulle i sa fall ga ut dver framfor allt de mindre och wmedelstora foretag inom
tillverkeningsindustrin och handel som varit verksamma ndgra ar, eftersom det framst dr
sddana foretag som anvinder sig av foretagshypotekeet’.

Vidare si har kritiker menat att;

“banker och andra professionella kreditgivare inte har mdijlighet till en rimlig kostnad att
vare sig oka kontrollen av enskilda kredittagare i samband med kreditgivning eller i sin
aktivitet vad géller uppfoljning av lamnade krediter. Enbart en marginell okning av denna
kontroll och aktivitet skulle medfira oacceptabla kostnader. Dessa kostnader skulle inte sta
I rimlig proportion till de sma minskningar av kreditforlusterna som skulle bli foljden.”

Andra kritiker har menat att banker kommer att kompensera de minskade virdet pa
sikerheterna genom alternativa sikerheter (Prop. 2002/03:49).

Genom inférandet av den nya lagstiftningen sa har bankerna fatt en simre formansritt vid
en eventuell konkurs. Vi vill undersoka om och hur detta paverkar bankernas agerande vid
kreditbedomning av sma- och medelstora féretag och hur bankerna kompenserar sig for
den forsimrade sidkerheten? Har kritikernas farhdgor blivit verklighet och har detta fatt
konsekvenser pd sma- och medelstora féretag, sa fall vilka?

Det har under det senaste aret gjort nagra liknande undersokningar pid nagra andra
hégskolor angiende den férindrade férmansritten.' T den ena uppsatsen finns forslag pa

! Ny lagstiftning om férmansritt och foretagshypotek, Géteborgs Universitet.
http://www.handels.gu.se/epc/archive/00003362/01/03-04-25.pdf

Bankers kreditbedémning av smafdretag i och med férsimrad férmansritt, Lulea Tekniska Universitet.
http://epubl.luth.se/1402-1773/2004/061/LTU-CUPP-04061-SE.pdf



fortsatt forskning inom omradet. Diribland just om att underséka om hur sma- och
medelstora foretag paverkas av den nya lagstiftningen. Det dr detta vi vill forsdka
undersoka, men vi kommer dven att gora en undersdkning bland banker for att kunna se
om deras syn pa reformen har forindrats.

1.3 Syfte

Syftet med denna uppsats ar att undersdka och beskriva hur bankernas agerande och krav
pa sikerheter vid kreditgivning till sma- och medelstora foretag har fordndrats efter
inférandet av nya férmansrattsregler och lagen om foéretagsinteckning. Syftet dr vidare att
undersdka om och hur tillverkande sma- och medelstora féretags krediter i banken har
paverkats pa grund av den nya lagen.

1.4 Definitioner

Vi kommer att definiera sma- och medelstora foretag efter en ny rekommendation fran EU
som borjade gilla den 1 januari 2005. I den dr dr definitionen av sma- och medelstora
foretag att de sysselsitter maximalt 250 personer och vars arsomsittning inte Gverstiger 50
miljoner euro eller vars balansomslutning inte 6verstiger 43 miljoner euro per ar. Sma- och
medelstora foretag delas sedan upp i mikroféretag, smaforetag och medelstoraforetag.
Mikroféretag dr fOretag som sysselsitter firre dn tio personer och vars omsittning eller
balansomslutning inte 6verstiger tva miljoner euro per ar. Smaforetag dr fOretag som
sysselsatter firre an 50 personer och vars omsittning eller balansomslutning inte Gverstiger
tio miljoner euro per ar. NUTEK, 2004)

1.5 Avgransningar

Vi har i var undersékning endast koncentrerat oss pa hur forindringen 1 férmansritten fran
100 till 55 procent och att foretagsinteckningen har blivit en allmin férmansritt har
paverkat banker och smaforetag. I den nya reformen finns fler lagindringar. Bland annat s
avskaffas statens formansritt for skatter och allminna avgifter. Aven formansritten for
hyra och arrende tas bort. Dessutom begrinsas formansritten for l6nefordringar till tio

basbelopp.

1.6 Disposition

Kapitel 1: I detta kapitlet presenterar vi bakgrunden till vart problem angiende den nya
lagen om féretagsinteckning och férmansritt. Vi diskuterar oss ocksa fram till
vart problem och sedan presenterar vi syftet med var undersokning.

Kapitel 2: I det andra kapitlet redogér vi £6r vilken metodansats vi valt f6r att besvara var
problemstillning. Direfter foljer en beskrivning av vir vetenskapliga syn.
Dessutom gar vi igenom virt val av metod for undersékningen. Vi beskriver
ocksa hur vi har genomfért var undersékning genom intervjuer och enkiter.
Slutligen gar vi igenom validiteten och reliabiliteten 1 undersékningen.

Kapitel 3: 1 det tredje kapitlet gar vi igenom den teoretiska referensramen for var
undersokning. Vi borjar med att presentera kreditmarknaden. Direfter gar vi
igenom bankers kreditbedémning och krav pa sikerheter. Vi gar dven igenom
den nya lagstiftningen, och slutligen behandlas konkurser och
finansieringsalternativ.



Kapitel 4:

Kapitel 5:

Kapitel 6:

I det fjirde kapitlet presenterar vi resultatet fran den kvalitativa
undersokningen med de fem bankerna, SEB, Nordea, Foéreningssparbanken,
Handelsbanken och Linsforsidkringar Bank. Dessutom presenterar vi ocksa
resultatet fran var kvantitativa undersckning bland sma- och medelstora
foretag.

I detta kapitel jamfors utfallet av intervjuerna med passande litteratur. Vidare
ligger vi aven till vara egna tankar och bedoémningar genom att analysera
utfallet och forma uppfattningar. Analysen ligger till grund f6r de slutsatser
som presenteras 1 nista kapitel.

Detta kapitel framstiller resultatet av denna studie. Vidare kommenteras
utfallet av studien, validiteten av resultatet och forslag till vidare forskning
inom dmnet ges.



2 Metod

I detta kapitel redogir vi for vilken metodansats vi valt for att besvara var problemstillning. Nedan foljer
en beskrivning av var vetenskapliga syn. Ddrefter gar vi igenom vart val av metod for undersikningen. 1
beskriver ocksa bur vi har genomfort var undersokning genom intervjiuer och enkdter. Slutligen gir vi
1genom validiteten och reliabiliteten i undersikningen.

2.1 Vad ar vetenskap?

Det finns manga definitioner pa vetenskap och det dr inte ltt att beskriva vad vetenskap
egentligen dr. En sammanfattning av begreppet vetenskap ar 1 alla fall s6kandet efter
kunskap och sanning. Det finns tva huvudsakliga forhallningssitt till hur forskning bor
bedrivas for att na fram till kunskap och sanning. Dessa férhallningssitt 4r positivism och
hermeneutik (Patel & Davidsson, 1994).

Positivism innebdr att formulera lagar for sambhillsfenomen, helst ska dessa lagar vara
kausala, det vill siga lagar som beskriver och férklarar orsak och verkan. Positivismen
ligger stort intresse vid kvantitativa metoder och forenklar verkligheten for att kunna forsta
den. Vidare finns det en strikt skillnad mellan fakta och virderingar eftersom vetenskapen
ska vara fri fran virderingar. Den vetenskap som dr idealet for positivismen ar
naturvetenskapen (Lundquist, 1993).

Den raka motsatsen till positivismens dr hermeneutiken som avvisar det naturvetenskapliga
vetenskapsidealet. Hermeneutiken g6r istillet en skillnad mellan natur- och
samhillsvetenskap eftersom samhaillsfenomen 4r av en annan sort ian naturfenomenen.
Vidare strivar hermeneutiken efter att uppna forstaelse och att finna en mening eller
betydelse hos sociala fenomen. Genom hermeneutiken si problematiseras verkligheten och
den vetenskapliga kunskapen tolkar verkligheten (Lundquist, 1993).

2.1.1 Var vetenskapliga syn

Eftersom positivism och hermeneutiken ar tva starka motpoler ir det svart att siga att var
syn dr det ena eller andra. Men vi drar mer at det hermeneutiska synsittet eftersom vi vill
beskriva ett fenomen och att skapa forstaelse. Men det gar dven att se positivism i var
undersOkning, dels pa grund av att vi ville underséka det kausala sambandet mellan
reformen och dess verkan pa banker och foretag.

2.2 Angreppssatt

Det brukar goras en skillnad pa explorativa och deskriptiva undersékningar. Den
explorativa undersokningen kdnnetecknas av att forskaren hittat luckor 1 kunskapen om ett
visst problemomride som denne forséker besvara med hjilp av undersckningen.
Tillvigagangssittet dr att man samlar in sa mycket information som mdojligt om ett
problemomrade for att sedan kunna belysa det allsidigt. Till skillnad fran den explorativa
undersokningen sa begransar sig den deskriptiva undersokningen till att endast beskriva en
eller nagra aspekter av ett problem. Forskaren kan exempelvis rikta in sig pa att endast
undersoka forhallandet mellan olika variabler (Patel & Davidsson, 1994).

Deduktion, induktion och abduktion ir tre alternativa sitt f6r en forskare att relatera teori
med empiri (Patel & Davidsson, 1994).



2.2.1 Deduktion

Deduktion innebir att forskaren utifran befintliga teorier och allmidnna principer drar
slutsatser ur vilka denne hirleder hypoteser om det enskilda fallet som sedan empiriskt
provas. Detta arbetssitts objektivitet stirks genom att forskaren utgar frin befintlig teori
och pa s sitt inte ger nagon mojlighet f6r denne att firga forskningsprocessen med sina
egna subjektiva uppfattningar. Men genom att utgangspunkten redan finns i befintlig teori
sa finns det en risk for att forskningsprocessen blir riktad 4t ett visst hall vilket kan leda till
att helt nya aspekter av ett problem omrade inte uppticks (Patel & Davidsson, 1994).

2.2.2 Induktion

Det induktiva arbetssittet innebir att forskaren utifran empirin férséker formulera en teori.
En uppenbar nackdel med detta arbetssitt 4r att man egentligen inte vet nagot om den
formulerade teorins generalitet eftersom den ér grundad pa empirisk data som ar typisk for
en viss situation, tid eller grupp av minniskor (Patel & Davidsson, 1994).

2.2.3 Abduktion

Abduktion 4r en kombination av de ovan nimnda arbetssitten; Utifran ett enskilt fall
formulerar forskaren ett hypotetiskt monster, induktion, som sedan testas pd nya fall,
deduktion (Patel & Davidsson, 1994).

2.2.4 Vart val av angreppssatt

Vir undersokning kan sdgas vara deskriptiv eftersom vi vill beskriva hur reformen har
paverkat banker och smé- och medelstora foretag. Men den ér dven explorativ eftersom vi
undersoker 1 vilken utstrickning sméd- och medelstora foretag har paverkats av bankernas
agerande.

I var uppsats har vi till storsta delen arbetat med abduktion, alltsa en kombination av de
bada féregdende sitten. Vi har utgatt i fran lagandringarna och teorier om kreditbedémning
for att undersoka om lagférindringen har haft nagon paverkan pa bankers agerande och
krav pa sikerheter vid kreditgivning till sma- och medelstora foretag. Men dven att
undersdka om och hur sma- och medelstora féretags krediter i banken har paverkats.

2.3 Understkningsansats

2.3.1 Kvalitativ metod

Syftet med kvalitativa metoder ar att skapa djupare forstaelse. En kvalitativ metod utmirker
sig genom nirhet till undersokningsenheterna. Rent praktiskt betyder detta att
undersokningen genomfdrs med intervjuer (Holme & Solvang, 1997). Lundquist (1993)
beskriver kvalitativa metoder som intresset for det siregna, unika och avvikande. Metoden
har dven nirhet till det levande. Med det menas att insamlingen sker under de villkor som
ligger nira den verklighet man underséker. En kvalitativ undersékning genomférs genom
osystematiska och ostrukturerade observationer, exempelvis via intervjuer med intervjumall
utan fasta fragor eller svarsalternativ.

En nackdel med de kvalitativa metoderna dr att det litt kan bli en brist pa struktur
eftersom det ir ett flexibelt arbetssitt. Det kan bli svart att tolka informationen eftersom
det kan vara litt att ligga in egna kanslor och virderingar i tolkningen. Vidare kan det vara
svart att tolka om det verkligen ér ritt information man far och om den betyder nigot for



undersokningen. Kvalitativ metod brukar dven kritiseras for att den ar just subjektiv och
om den verkligen uppfyller kraven pa validitet och reliabilitet (Rosengren & Arvidsson,
1992). Mer om validitet och reliabilitet finns 1 kapitel 2.4 och 2.5.

2.3.2 Kvantitativ metod

Kvantitativa metoder ar mer formaliserade och strukturerade. Dessutom kraver kvantitativ
metod inte samma nirhet till undersokningsobjektet som kvalitativ metod (Holme &
Solvang, 1997). Vid kvantitativa undersokningar anvinder sig forskaren av statistiska
metoder for bearbetning och analys av den information som har samlats in (Patel &
Davidsson, 1994). Lundquist (1993) beskriver kvantitativ metod som att forskaren
efterstrivar precision och storsta mojliga avspegling av den kvantitativa variationen. I stillet
for att ga pa djupet som i kvalitativ metod sa gar kvantitativ metod pa bredden och séker
information fran manga undersékningsenheter. Frin dessa intresserar man sig for det
gemensamma, genomsnittliga eller representativa. En kvalitativ undersokning genomfors
genom systematiska och strukturerade observationer, exempelvis genom en enkit med
fasta svarsalternativ. Forskaren underséker ett fenomen utifran och strivar efter en roll
som observator (Lundquist, 1993).

2.3.3 Vart val av metod

Vi anvinde oss av bade en kvantitativ och en kvalitativ metod. Enligt Holme & Solvang
(1997) sa kan man anvinda kvalitativa och kvantitativa metoder bade under insamling och
analys av informationen. Bida metoderna anvinds samtidigt i samma undersokning.
Genom detta sa kan de olika sortens information stirka varandra. For att kunna gora
undersokningen om hur den nya reformen paverkar bankers agerande vid kreditgivning till
sma- och medelstora féretag sa anvinde vi oss forst av en kvalitativ undersokning. Vad vi
ville fa fram var bankernas dsikter och reaktioner pa reformen. Dels ville vi ocksa veta vilka
effekter lagen férvintades innebdra. Genom den kvalitativa undersékningen fick vi fram
relevanta fragestillningar som vi sedan anviande i den kvantitativa undersékningen. Den
kvantitativa undersckningen anvinde vi oss av for att fa fram hur mycket sma- och
medelstora féretag har paverkats av bankernas agerande och vad de tycker om reformen.

2.3.4 Intervjuer

Vir empiriska undersékning kan delas in i tva delar. Den forsta delen av undersdkningen
bestar av djupintervjuer med ett antal banktjinstemin pa fem olika banker. Urvalet av
dessa banker gjordes genom att vi valde en intervju pa vardera storbanker. Dessutom ville
vi gbra intervjuer pa nagra minde banker ocksd. Den enda vi lyckades fa en intervju med
var Linsférsikringar Bank. I princip gjorde vi ett totalurval bland banker i
Jonképingsregionen. I alla fall 4r det en totalundersokning i form av att vi har intervjuat
nagon fran varje bankkoncern. Vara intervjuer gjordes med féljande banker och personer;

e Handelsbanken Jonkoping, Claes Ericson

e SEB Jonkoping, Anna Hedenborn

e Linsforsakringar Bank Jonk6ping, Bo Johansson och Bo Tidebrink
e Nordea Skillingaryd, Ulf Sandberg och Bo Lindqvist

e Foreningssparbanken Jonkoping, Tomas Rosén



Enligt Trost (1993) bor forskaren vid kvalitativa intervjuer begrinsa urvalet till ett mindre
antal intervjuer. Det dr ocksa viktigt att de personer man intervjuar har kunskaper 1 dmnet
som undersokningen behandlar. Nir vi tog férsta kontakten med bankerna sa fragade vi
efter en person som ar vil insatt i fOretagsinteckningar. Intervjuerna genomférdes som en
besoksintervju. Det innebar att vi gjorde en Overenskommelse om tid och plats for
intervjun. Vil pad plats for intervjun sa stillde vi som intervjuare fragor efter en i forvig
strukturerad och iordningstilld intervjuguide. Frigorna som stilldes var konstruerade sa att
svaren kunde utvecklas och foljdfragor kunde stillas, men i stora drag sa foljde intervjuerna
strukturen i bilaga 1. Samtliga intervjuer varade cirka en timma. Eftersom respondenterna
inte ville att vi skulle spela in intervjuerna sa anvinde vi ingen bandspelare. Dahmstrém
(1996) skriver att besoksintervjuer kan karaktiseras som en dyrbar metod som ibland ir
nodvindig for att fa utférliga svar med tillrickligt hog kvalitet. I vart fall dr ju inte
kostnaden for en besoksintervju ett problem. Men vi fick ta hinsyn till att
besoksintervjuerna tar lang tid att genomfora, och fick planera in tiderna for intervijuer i

god tid.

2.3.5 Enkatundersdkning

Den andra delen av den empiriska undersokningen var en enkitundersékning med en
kvantitativ metod. Enligt Malhorta (2002) kan urvalet till denna undersékning géras i fem
steg. Det fOrsta steget dr att definiera populationen. Andra steget ar att vilja en urvalsram
och tredje steget ar att vilja en urvalsteknik. Urvalsteknik dr viktig f6r att inte viktiga
kategorier ska falla bort. Fjiarde steget ar att vilja storlek pa urvalet och slutligen som femte
steget dr att verkstalla urvalsprocessen.

Forst gallde det for oss att definiera och avgrinsa en viss population, det vill siga en viss
mingd enheter som vi vill studera. Den valda populationen kallas malpopulation
(Dahmstrom, 1996). Vi har valt Gislaved, Gnosjo, Vaggeryd och Virnamo kommuner som
var malpopulation. Anledningen till detta var den stora férekomsten av sma- och
medelstora foretag i den regionen. Nar vi hade var malpopulation klar for oss sa var nasta
steg att hitta en ram for malpopulationen. Ram innebidr att man utifran ett register eller
annan forteckning 6ver en populations enheter definierar en undersokningspopulation
(Dahmstrom, 1996). Hir har vi ocksa valt att begrinsa oss till tillverkande foretag. Detta
valet gjorde vi just fOr att dessa foretag dr de som 1 storre utstrickning anvinder sig av

foretaghypotek. Som register for vart urval har vi anvint oss av Foretagsfakta hos
Affarsdata.

Steguis genomforande av urval

Vi ville hir ha en lista for varje kommun sa vi upprepade detta genomférandet for varje
kommun.

1) Val av kommun; Gislaved, Gnosj6, Vaggeryd och Virnamo.

2) Enligt var definition av smd- och medelstora féretag som dr mellan 1 och 250
anstillda sd gjorde vi ocksa detta urvalet.

3) Det tredje urvalet var val av bransch de undersokta féretagen skulle tillhora. Till
detta anvinde vi oss av den si kallade SNI-kodningen® som alla féretag i Sverige ir

2 SNI idr en branschindelningen och betyder Svenskt Niringsgrensindelning och bygger pa EU standard.
(SCB)



klassificerade efter. Hir valde vi tillverkningsféretag som har en SNI-klassifiering
mellan 10000 och 39999.

4) Detta urval genererade en lista pa ungefir 200 foretag per kommun, totalt 800
foretag. Ur dessa listor valde vi sedan ut 250 féretag genom slumpmetod, vilket vi
ansig vara ett lagom och hanterligt urval. Tekniken kallas enligt Rosengren &
Arvidsson (1992) f6r OSU-urval. Slumpmetoden gick tillviga sa att vi numrerade
foretagen och sedan slumpade fram tal med hjilp av ett datorprogram. Till de
framslumpade foéretagen skickade vi sedan ut brev om var enkit via e-post. E-
postadresserna fick vi tag pa genom olika killor, bland annat frin Eniro,
Gnosjoregionen.se och féretagens hemsidor.

5) Enkitunderstkningen gick sedan till sa att foretagen loggade in pa en speciell
hemsida. Denna sidan byggdes och programmerades av oss och lig pa en egen
hemsida med enkel adress. Pd sidan angav respondenterna ett anvindarnamn och
l6senord, vilket var samma for alla foretag. Losenordet var till for att inga
obehoriga skulle kunna svara pd enkiten.

2.4 Validitet

Nir man formulerat sitt forskningsproblem och definierat de centrala begreppen sa dr nista
steg datainsamlingen. Flera olika datainsamlingsmetoder finns att tillgd, men ocksa flera
tolkningar och konsekvenser for statistisk bearbetning. Detta betyder att vi kan kritisera
mitningens precision och dirmed granska dess giltighet och tillférlitlighet. Det dr hir
validitet kommer in 1 bilden (Rosengren & Arvidsson, 1992).

Validitet dr ett centralt begrepp inom vetenskaplig forskning. Validitet anvinds for att
beteckna giltigheten hos undersékningen. En valid matning miter helt enkelt vad den ir
avsedd att mata. Det gar ocksa att definiera validitet som god 6verensstimmelse mellan det
teoretiska och det empiriska begreppet. Dessutom gar det ocksa att definiera validitet som
franvaron av systematiska mitfel. Finns det inga systematiska mitfel sa maiter
undersokningen det den dr avsedd att mita. Alltsa ticker teoretisk och empirisk definition
varandra. Det finns tvd aspekter pa validitet: inre validitet och yttre validitet. Den enklaste
formen, som ocksa dr den vanligaste av validitetsbedomning ar inre validitet eller som det
ocksa kan kallas ytvaliditet. Det dr dd man redovisar sin operationalisering av det teoretiska
begreppet, och tycker att det dr mer eller mindre sjalvklart att den har god validitet och att
den miter vad man avser att mita. Den andra typen av validitet ar den yttre validiteten,
eller ocksa den empiriska validiteten. Da kollar man maitvirdet pa en variabel och ska
kunna forutsiga mitvirdet pa ndsta variabel. Den hir typen av validitet anvinds ofta vid
olika former av urvalstester (Rosengren & Arvidsson, 1992).

Enligt Holme & Solvang (1997) sa kan det vara svart satt veta hur informationen som fas
genom en kvalitativ undersckning blir sa giltig som mdojligt. Vi anser att var undersékning
har en god validitet eftersom vi med vara intervjuer har fatt en klar bild av bankernas syn
pa reformen och foljderna av denna. En stor férdel med besoksintervjuer ar att man kan
stilla krangligare fragor 4n vid en enkit. Aven si kan oklarheter i frigorna redas ut enkelt.
Vidare har ocksa intervjuaren maoijlighet att stotta och stimulera repondenten till att ge ett sd
komplett svar som mojligt. Vi fick dock uppmirksamma oss pa risken att vi som
intervjuare styr svaren fran respondenterna. Att tinka pa vid intervjuer ir risken for
intervjuareffekt och de maitfel som kan bli foljden av detta. Intervjuareffekten innebir att
intervjuaren paverkar respondenten i form av ordval och tonfall. Aven nackdelar med
prestigebias bor uppmirksammas, dock anser vi att detta inte var nagot problem i var



undersokning. Prestigebias innebir att respondenten svarar enligt vedertagna sociala
normer och férvintningar (Dahmstrém, 1996).

Vi anser att vi i var enkatundersokning har fatt en bra bild av hur féretagen i regionen har
paverkats av reformen.

2.5 Reliabilitet

En undersoknings tillf6rlitlighet kallas reliabilitet. Det innebér mer eller mindre franvaro av
slumpmissiga mitfel i undersokningen. Genom lika standardiseringsférfaranden kan
reliabiliteten 6kas och slumpens inflytande reduceras. En undersékning med god reliabilitet
kannetecknas av att den kan upprepas och att da ge ett liktydigt svar som 1 den ursprungliga
undersokningen Rosengren & Arvidsson (1992).

For att inte ga miste om nagon information vid intervjuerna sa har samtliga forfattare varit
med vid intervjuerna. Vi har forsokt att inte paverka intervjupersonerna vid intervjuerna
genom att vara sia objektiva som méjligt. Nagot som kan ha paverkat negativt dr att vi inte
fick anvinda bandspelare vid intervjuerna, men vi anser inte att vi gick miste om nagon
information pa grund av detta.

2.6 Metodkritik

Vi har funderat pi om det har paverkat var undersokning att vi gjorde en enkit-
undersokning 1 Gislaved, Gnosjo, Vaggeryd och Virnamo kommuner och att
bankintervjuerna till storsta delen gjordes i Jonképing. Men vi anser att bankernas och
foretagens syn pa lagstiftningen inte skiljer sig mellan regionerna.

2.7 Bortfallsanalys

Bland bankerna gjorde vi, som niamnts tidigare, en totalundersékning. Vi gjorde inte en
totalundersokning i den meningen att vi intervjuade personer pa alla bankkontor, men vi
gjorde en totalundersOkning i alla bankkoncerner forutom Smalandsbanken och
Skandiabanken, med vilka det inte gick att fd nigon intervju.

I enkitundersokningen fick vi svar fran 42 procent, vilket vi tycker 4r acceptabelt. Bortfall
kan enligt Rosengren & Arvidsson (1992) besta av bade internt och externt bortfall. Internt
bortfall innebir att vissa fragor inte besvaras av en viss respondent. Detta bortfall har i var
enkitundersokning varit obefintlig. Diremot har det externa bortfallet varit storre.
Eftersom enkiten var anonym sa kunde vi inte paminna de som inte svarat pa enkiten
genom ytterligare en paminnelse. Men vi valde att ha enkiten anonym pa grund av att
respondenterna kanske kunde uppleva att frigorna var for kinsliga for att svara pa den
utan anonymitet. Detta skulle ha gjort att svarsfrekvensen hade blivit ldgre. I enkiten hade
vi en friga om foretagets antal anstillda, och det gir att se ett visst monster i att de som
svarade pa enkiten var de féretagen som hade fler anstillda. Foretag med fa anstallda hade
en viss tendens att inte svara pa enkiten. Vad detta beror pa kan vi ju bara spekulera i, men
gissningsvis kan det bero pa okunskap, ointresse eller tidsbrist.
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3 Referensram

I detta kapitel gar vi igenom den teoretiska referensramen for var undersikning. Vi birar med att
presentera kreditmarknaden. Ddrefter gar vi igenom bankers kreditbedomning och krav pa sikerbeter. 17
gar dven igenom den nya lagstifiningen, och slutligen bebandlas konkurser och finansieringsalternativ.

3.1 Kreditmarknaden

Krediten spelar en viktig roll i det moderna sambhillet. Kreditmarknaden omfattar
finansiella instituts utbud av tjdnster som till stora delar omfattar bankers in- och
utliningsverksamhet och rintebirande virdepapper. Det finns flera olika sorters
kreditgivare 1 samhillet. De kan indelas i banker, kapitalplacerande institut,
kreditmarknadsforetag och statliga lanefonder (Bergstrom & Lennander, 2001).

En stor del av kreditgivarna utgors av banker, totalt finns det 109 registrerade banker hos
Finansinspektionen. Bankers verksamhet dr hart reglerad och deras verksamhets- och
handlingsutrymme bestims av banklagstiftningen. Finansinspektionen 6vervakar bankernas
verksamhet. Banker kan delas in i tre olika grupper; affirsbanker, sparbanker och
medlemsbanker. Affirsbankerna dr i dag vanligast och fungerar ungefir som ett aktiebolag.
De storsta bankerna 1 Sverige i1 dag (Nordea, Foreningssparbanken, SEB och
Handelsbanken) dr affirsbanker och drivs som publika aktiebolag. Det fanns 31
registrerade bankaktiebolag hos Finansinspektionen i januari 2005. Bland affirsbankerna
aterfinns ocksa de nya sa kallade nischbankerna sasom Stadshypotek Bank,
Linsforsidkringar Bank och Skandiabanken. Men den storsta delen av de registrerade
bankerna dr sparbanker, i januari 2005 fanns det 76 registrerade sparbanker hos
Finansinspektionen. Deras verksamhet var fran borjan att driva pa och underlitta
sparandet i det fattiga bondesambhallet, och var tinkta frimst for privatpersoner. Dessutom
finns det tva medlemsbanker i Sverige. Dessa betalar inte ut ridnta pd insatt kapital och
kriver inte rinta pa lanat kapital (Bergstrom & Lennander, 2001; Finansinspektionen,
2005).

3.2 Kreditbeddmning

Verksamheten i banker bestar huvudsakligen av att bevilja krediter till foretag och enskilda
personer. Denna affirsidé grundar sig pa teorin om att bankerna pa grund av sin samlade
erfarenhet och sina stora resurser kan gora sikrare kreditbedomningar dn de flesta andra
placerare. Kreditbedomningsprocessen syftar till att bedéma potentiella kunders
aterbetalningsformaga och att underséka om kreditsékaren har tillgangar som kan erbjudas
banken som sikerhet (Funered, 1994). Kreditbedomningen har tva avsikter. Den forsta
avsikten dr att undvika kreditférluster. Den andra avsikten dr att maximera avkastningen pa
bankens riskkapital. For att kunna maximera avkastningen sa krivs att banken har en stor
forstaelse for foretagarens villkor, detta innebir ocksa att banken kan bedoma risken for
olika krediter bittre dn sina konkurrenter (Green, 1997).

En kreditsokandes aterbetalningsformaga kan vara mycket svirbedomd. Under senare tid
har ocksa kreditsokandes édterbetalningsférmaga blivit viktigare dn kvalitén pa sdkerheter
tor krediten. Det ir alltsa viktigare att gora en bra kreditvirdering dn sikerhetsvirdering
(Millgvist, 2003). Men det ir inte enbart kreditsékandens ekonomiska utsikter som avgor
om en bank kommer att bevilja en kredit. Banken maste sjalv ha tillrickligt stor kapitalbas
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for att kunna ticka det extra kapitalbehov som krediten for med sig. Utéver den
ekonomiska analysen dr det viktigt att banken gér en bedémning av den kreditsékandes
verksamhet och betalningsmoral. Om bankens kreditbeslut enbart grundas pa extern
information ir risken storre att banken foljer den allminna trenden i branschen och kanske
lanar ut till ett riskfyllt projekt som den inte i vanliga fall skulle géra. Den effekten uppstar 1
goda tider nir en bransch eller ett féretag framstar och uppfattas som att ha vildigt lag
kreditrisk sa att alla negativa tecken ignoreras samtidigt som allt f6r stor vikt liggs pa de
positiva signalerna. Det finns 1 banklagstiftningen regler for att férhindra bankerna att
forbise viktiga inslag i kreditbedomningsprocessen. Dessa regler fungerar som en
ramlagstiftning inom vilken bankerna ska halla sig i (Funered, 1994). Green (1997) skriver
att kreditbeslutet ocksd bygger pa banktjinsteminnens individuella intuition och deras
bedomning av kreditsokaren. Eftersom det 4r viktigt att bedoma forutsittningarna for ett
projekts eller foretags affirsidé, och att det inte enbart gar att titta pa ekonomiska
bedémningar sa spelar banktjinsteménnens intuition en viss del av kreditbeslutet.

Banker kan aldrig med sikerhet veta om en kredit fullt ut kommer att kunna aterbetalas,
detta dr den sa kallade kreditrisken. Kreditrisk beror pa att den samhaills- och
foretagsekonomiska utvecklingen aldrig helt kan foérutsdgas och pd ojimn fordelning av
information mellan bank och lintagare (Funered, 1994). Det finns tva sorters risker under
en kredits 16ptid. Det ér risken for en betalningsinstillelse och risken vid en
betalningsinstillelse. Bada dessa risker minskas genom en noggrann kreditbedémning. Med
risken for en betalningsinstillelse menas risken att foretaget kommer att raka i svarigheter i
framtiden. Bankens kreditbedomning ska koncentreras pa en bedémning av foretaget for
att minimera risken for en betalningsinstillelse. Hir bedémer banken foretagets
aterbetalningsf6rmaga men dven dess finansiella styrka, l6nsamhet, konjunkturen inom
branschen och kompetensen pa féretagets ledning (Broomé, Elmér & Nylén, 1998).

Nir val en betalningsinstillelse dndé intriffat och kreditgivaren tvingas 16sa krediterna sa
infaller risken vid en betalningsinstillelse. Da tvingas kreditgivaren 16sa krediterna med
hjilp av sikerheterna. Hir uppstar dé ett problem med att vardera hur mycket sakerheterna
ar virda. Virdet pa sikerheter kan minska kraftigt for foretag som gar daligt. Virdet pa
tillgingarna som stills som sikerhet dr beroende av hur de anviinds. Ar féretaget 16nsamt
sd har tillgingarna ett hogre virde (Broomé et al. 1998). Mer om sikerheter och virdering
av dessa tas upp 1 kapitel 3.3.

Eftersom langivaren tar en risk med utlaningen si anvinds mycket 6vervakning i form av
kreditbedémning, sikerhetsanalysering och lanévervakning. Sinkey (1992) menar att
kreditanalys och 6vervakning kraver kunskap om lantagaren. Dessa sammanfattas i form av
fem Cn.

e Character (foretagets anseendet och viljan att betala tillbaka)

e Capacity (kapaciteten att kunna betala tillbaka)

e Collateral (att foretaget har sikerheter)

e Capital (Styrkan av balansrapporten)

e Conditions (kdnsligheten mot de externa faktorer som kan péaverka)

Dessa fem C:n borde paverka kreditbedémningen avsevirt. Andra faktorer som kan
paverka dr dessutom den personliga relationen mellan bank och klient, och externa
ekonomiska faktorer sisom konkurrenssituation med mera. For bankerna sia uppstar
problem fran dold handling eller dold information. Sirskilt angiaende dold information da
lintagare vet mer om sin finansiella situation dn vad bankerna vet. Bankerna har dven
svarigheter att stindigt 6vervaka lantagarens verksamhet. Detta skapar nackdel for banken

12



och héjer dirmed bankens risker. Ett av de mest omdiskuterade dmnena inom finansiering
av mindre féretag ir det vanligt férekommande problemet fér dessa att fi banklan. Aven
om det under de senaste 70 dren har skett ett flertal fordndringar inom omradet sa dr det
fortfarande idag svirt for manga mindre foretag att fa langsiktiga lan. Ofta sitter banker
ocksa hogre rinta pa lanen for mindre foretag dn for stora foretag. Anledningen till att det
ar svarare for mindre foretag att fa lan dn for stora beror bland annat pa svarigheter for
banken att fi tillrdcklig information om fOretaget ifraga och den storre risken med ett
mindre féretag. (Sinkey, 1992)

3.2.1 Skillnader i tillgang pa information

Till skillnad fran stora foretag dir information om dem oftast dr inhdmtad frin externa
analytiker sa dr det svart for banker att veta ifall informationen de har om ett litet foretag ar
tillforlitlig. Agaren av det mindre foretaget diremot, har tillging till inside information om
sitt foretag vilket gor att han/hon har en bittre bild av foretagets prestation dn banken.
Denna skillnad i tillging pa information gor att banken dr mer fOrsiktig med att lana ut
pengar till mindre foretag dn till stora féretag (Sinkey, 1992).

Vid uppstarten av nya foretag dr det enligt Jovanovic (1981) rimligt att antaga att
entreprendren inte kan veta ifall foretaget kommer att vara framgangsrikt eller inte.
Jovanovic (1981) menar att det dr endast genom erfarenhet man kan skilja den
framgangsrike entreprendren fran den icke framgangsrike. Vid uppstarten av nya foretag
kan det vara banken som har en bittre forutsittning att uppskatta hur det kommer att ga
tor foretaget dn entreprendren. Detta eftersom banktjinstemannen foérmodligen har
erfarenhet av liknande kunder med foretag pa samma stadie 1 utvecklingsfasen och de har
férmodligen ocksa genomgatt en utbildning. Vidare si brukar banker ha formaliserade
kriterier for langivning vilka ger banktjanstemannen klara riktlinjer att utga ifran (Sinkey,
1992).

Principal-agent teorin behandlar den kontraktsenliga relationen mellan huvudmannen och
agenten, dir huvudmannen dr den som engagerar en annan person, agenten, att utféra
arbete pd huvudmannens vignar. Huvudmannen skyddar sin férmégenhet och sina
intressen genom att stindigt Overvaka agentens aktiviteter. Minga ginger maste
huvudmannen dven bidra till att stirka relationen med agenten, eftersom detta kan medfora
ligre 6vervakningskostnader. Inom finansiering och ekonomi, ses organisationen som en
komplicerad uppsittning av kontrakt mellan individer (Sinkey, 1992).

Det finns tva allmidnna problem inom principal-agent teorin som kan dyka upp 1 relationen;
dold handling och dold information (Arrow, 1985). Om exempelvis féretaget anstiller en
advokat sd vill det att advokaten ska gora sitt basta for att 16sa fallet. En dold handling vore
om advokaten inte anstranger sig sa mycket som de vill, eller om denne tar till fula knep for
att 16sa fallet. Dold information ar nir agenten har information som huvudmannen ej
kanner till.

Sadana problem inom principal-agent teorin uppkommer genom att

1. Parterna har olika mal
2. Odtlighet existerar
3. Eller pa grund av att parterna har assymmetrisk information.

Principal-agent teorin kan aven tillimpas 1 relationen mellan lingivare och en bank. Banken

kan fungera bade som principal eller som agent. Som en langivare sa dr banken en principal
som maste se Over och foérsvara tillgdngarna och sikerheten genom att 6vervaka agenten
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som da dr lantagaren. Som en inlanare dr banken agent som blir Overvakad av
klienten/insittaren (Sinkey, 1992).

3.2.2 Storrerisk att lana pengar till ett mindre foretag

Enligt Storey (1994) rader det en liten tvekan om att det dr mer riskabelt att lana ut pengar
till mindre féretag dn till stora foretag for banker. Detta kan banker hantera pa tre satt:

e De kan ha en policy att endast lina ut pengar till féretag dir risken dr minimal.

e De kan genom kontrakt och lagar se till att de helt eller delvis far tillbaka sina
pengar dven om foretaget gar i konkurs.

e De kan kriva hégre avkastning pa lan med hogre risk, 1 form av hégre rinta.

I praktiken brukar dessa tre punkter kombineras; exempelvis si skulle det pa en perfekt
marknad vara méjligt for alla foretag att fa banklan, dock vid olika rintenivaer, om endast
tredje punkten skulle tillimpas, vilket inte ér fallet. Istallet sa avvisar banken ldn till féretag
som verkar osikra. Enligt Stiglitz och Wiess (1981) sa dr det rationella tillvigagangssittet
for banker, nir informationen om ett foretag inte ar tillracklig, att inte lana ut pengar till det
foretaget. Alltsa ar det inte enbart tillgang och efterfrigan som ska avgora ifall ett lin ska
ges utan en policy maste skapas for att inte osikra féretag ska fa lan.

Traditionellt sett har banker anvint personlig borgen eller sikerheter i form av tillgangar
som en indikator pd att lantagaren dr hingiven till sitt foretag. Syftet med dessa sikerheter
ar att de ska helt eller delvis ticka de forluster som uppstar ifall det skulle ga daligt f6r det
lanande foretaget. Genom kontrakt kan banken ocksa specificera vad foretaget far
respektive inte fir goéra med de linade pengarna; exempelvis i vilken utstrickning far
pengarna anvindas till att képa upp andra foretag eller hur mycket pengar far tas uti16n. I
en marknadsekonomi sd dr rintan hogre for lan med hogre risk dn for lan som anses som
sikra. Den hogre rantan beror pa att kostnaden for att 6vervaka lanet 6kar vid hogre risk
och/eller den hogre rintan ska kompensera f6r den 6kade sannolikheten att foretaget inte
kan betala tillbaka sina lin. Nar banken bestimt sig fOr att lana ut pengar till ett foretag
brukar den forsikra sig om att lantagaren handlar kontraktsenligt genom att Overvaka
lantagaren. Kostnaden for denna Gvervakning belastas lintagaren med. Detta leder till att
kostnaden for Overvakningen Okar procentuellt vid mindre och osikra lin. Under de
senaste artiondena har det blivit allt vanligare att féretag helt eller delvis finansieras med
riskkapital. Riskkapital dr ett sitt for investerare att supporta entreprendrer och deras
talanger med kapital och kunskap for att uppticka nya mojligheter och pa sa sitt skapa
langsiktiga inkomster (Storey, 1994).

3.3 Sakerheter

Eftersom det dr vanligt med svingningar 1 foretagets penningflode och en tidsmaissig
obalans mellan intikter och utgifter sa krivs oftast bankkrediter for att klara dessa
svangningar. (Millgvist, 2003). En kreditgivare vill oftast att kredittagaren limnar sikerheter
for sin kredit, eftersom risken for kreditgivaren vid en betalningsinstillelse minskas genom
sikerheter. Sikerhet anvinds for att kreditgivaren ska kunna hallas skadelés om
kredittagaren kommer pd obestind (Bergstrém & Lennander, 2001). Till grund f6r bankens
relationer till sina kunder ligger Bankrirelselagen (1987:617). 1 denna lagen finns de regler
som en bank maste folja om den vill bedriva kreditverksamhet. Till bankens kreditgivning
stadgas en grundprincip i Bankrorelselagen 2 kap 13 § 1 st:
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"Kredit far beviljas endast om lantagaren pda goda grunder kan forvintas fullgira
laneforbindelsen. Dessutom krips betryggande sikerbet i fast eller lis egendom eller i form
av borgen. Banken far dock avsta fran sadan sakerbet om den kan anses obehiovlig eller om
det annars foreligger sdarskilda skdl att avstd fran sikerbet”.

Alltsa maste banken enligt Bankrorelselagen bedéma kundens aterbetalningsférmaga for att
fa lana ut till kunden. Enligt Bankrorelselagen sa maste det finnas en dokumenterad
aterbetalningsférmaga hos kredittagaren for att lan ska betalas ut. Men enligt denna lagen sa
finns det dock undantagsvis mojlighet for bankerna att lana ut pengar utan sakerhet, genom
sd kallade blancolan.

3.3.1 Varde pa sakerheter

Nir en kredittagare gatt i konkurs sa kan virdet pa sikerheterna ha minskat. En forsiljning
fran ett konkursbo ger oftast mindre i intikter dn om férsiljningen hade skett under mer
ordnade former. Det finns tva risker vid bedémning av sikerheter; tidsrisk och
realisationsrisk. Tidsrisk innebdr svarigheter att gora en korrekt bedomning av framtida
virdet hos tillgdngarna. Virdet pa tillgangarna kan ha minskat kraftigt under perioden
nirmast fore en konkurs. Detta beror pa att ofta sa har foretaget redan salt tillgangar som
ar latta att realisera 1 likvida medel for att kunna forbittra en dalig likviditet.
Realisationsrisken ar risken for att kreditgivaren ska fa ett simre pris for tillgaingen vid
konkursférsiljningen dn om tillgangarna hade sélts under normala férhillanden (Broomé et
al. 1998).
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Figur 3-1 Séikerbeter och dess risker (Kélla: Broomsé et al. 1998)

Olika tillgaingar som anvinds som sikerhet utgor olika stora risker for kreditgivaren. Den
sikraste sikerheten dr sparrmedel. Direfter kommer obligationer och aktier. Icke
borsnoterade aktier bér undvikas som pant. Fastigheter anses ocksa som en god sikerhet, i
alla fall villor och bostadsfastigheter. Daremot dr industrifastigheter mycket osakra. Detta
pa grund av att de under hogkonjunktur kan vara mycket virdefulla, men vardel6sa under
en ligkonjunktur. Foretagshypotek ar mer riskfyllt. Egendomen som ir intecknad bestar av
foretagets omsittningstillgangar. Generellt sett dr denna sikerhet god men vid en konkurs
brukar inte mycket finnas kvar. Fartyg och flygplan dr férenat med en stor risk att ha som
sakerhet. Detta for att virdet pa dem kan variera stort under konjunkturvixlingar och att
det kan vara svart att ha fysisk kontroll 6ver panterna (Broomé et al. 1998).
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3.3.2 Rating

Rating ir ett kreditvirderingsbetyg som banker anvinder sig av for att bedéma risken for
att ge krediter till olika foretag. Ratingbetyget dr en kombination av den bedémda
aterbetalningsformagan och sikerhetstickningsgraden. Ratingskalan ar mellan 1 och 6 dar 1
ir foretag med daligt betyg. Aven plus- och minustecken anvinds. Ett foretag kan
exempelvis ha en rating pa 2+:3. Den forsta siffran anger aterbetalningsférmagan och den
andra siffran sikerhetstickningsgraden. Har féretaget en rating med 2+ eller ligre sa far det
med automatik en hogre uppmairksamhet eftersom det dr en okad risk forknippad med
dessa foretag. De foretag som har en rating pa 2+ eller simre kallas av banken for
observationsengagemang och klassificeras 1 fyra olika bevakningsgrupper; bevakning,
substandard, osiker och forlust (Nordea, 2004).

3.4 Nyaformansrattsregler

Den 5 juni 2003 beslutades det i riksdagen om dndrade formansrittsregler och en ny lag
om foretagsinteckningar. Fran och med den 1 januari 2004 indrades reglerna i
tormansrittslagen genom lag om édndring 1 foérmansrittslagen (2003:535). Dessutom
ersattes lagen om foretagshypotek (1984:649) med en ny lag om foretagsinteckning
(2003:528). Under 2004 har overgangsregler gallt. Har foretagsinteckning beviljats fére 1
januari 2004 giller lagen om féretagshypotek fram till den 1 januari 2005. Direfter anses
inteckningen som en foretagsinteckning enligt den nya lagen (Prop. 2002/03:49).

3.4.1 Syfte

Syftet med lagférindringarna dr att den nya formansrittsordningen ska ge bittre
forutsittningar for rekonstruktion av foretag som ar livskraftiga och som kan drivas vidare 1
stallet for att ga 1 konkurs, detta for att kunna ridda arbetstillfillen i dessa foretag. Vidare ar
syftet att kreditgivning i forsta hand ska grundas pa aterbetalningsférmaga och mindre pa
sikerheter vilket gor att en rekonstruktion kan underlittas eftersom har kreditgivaren firre
bra sidkerheter sa flyttas fokus frin sikerheterna till kredittagarens moijligheter att kunna
betala tillbaka krediten. Detta skulle gora att kreditgivaren far ett storre incitament att vara
mer aktiv och att reagera snabbare mot en kredittagare som kommer i ekonomisk svarighet.
Detta bor enligt regeringen underlitta foretagsrekonstruktioner (Lofalk, 2004).

Regeringen skriver i sin proposition att “krediter till nystartade foretag inte kommer att paverkas i
ndgon sdrskild utstrickning av reformen. Det dr framst daldre foretag i en expansionsfas som lammnar
sdkerbet i form av foretagshypotek for att kunna finansiera expansionen med nytt rorvelsekapital som
paverkas, medan nya foretag alltsa knappast berirs.” Vidare skriver regeringen ocksa att “enligt
regeringens bedomning talar emellertid starka skdl mot att andringen av foretagshypoteket skulle leda il
att kreditgivningen minskar eller att bankerna kompenserar sig genom att hija priset och forsimra
lanevillkoren for foretagen annat dn marginellt.” Alltsa anser regeringen att lagen inte kommer att
fa nagra konsekvenser for nystartade foretag. Eftersom nystartade foretag oftast ar
smaforetag 1 borjan sa kommer dessa alltsa inte att paverkas enligt regeringen. Regeringen
anser heller inte att kreditgivningen kommer att paverkas i nagon negativ riktning (Prop
2002/03:49).

3.4.2 Foretagsinteckning

Manga foretag behoéver en kredit for att kunna klara svingningar i penningflédet och den
likviditetsbrist som kan uppsta vid langa kredittider till kunder. Speciellt vid uppstart av nya
foretag sa finns det ett stort behov av lan. Oftast dr det banken som tillhandahaller denna
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krediten och den vanligaste sikerheten for dessa krediter dr foretagshypotek (Millgvist,
2003).

Den storsta tillgangen i ett foretag brukar vanligtvis vara dess varulager. Foretaget kan inte
limna ifran sig varulagret som pant for en kredit eftersom foretaget ir beroende av
varulagret. Det skulle ocksa vara opraktiskt att forvara varulagret for kreditgivaren. En
foretagsinteckning dr en inteckning i foretagets l0sa engendom. Men det dr viktigt for
niringslivet att foretagets storsta tillgangspost kan utnyttjas som sakerhetsunderlag
(Broomé et al. 1998).

For att ett foretag ska kunna anvinda en foretagsinteckning som sikerhet si maste
foretaget forst soka en inteckning for ett viss belopp hos Bolagsverket. Hos denna
myndighet finns ett register Over foretagsinteckningar f6r hela landet. Sedan 6verlimnar
foretaget foretagsinteckningsbrevet som sikerhet till en borgenir som lanar ut pengar till
foretaget (Folkesson, 2004).

Tidigare hade foretagshypoteket en sirskild formansratt enligt 5 §. Men efter
forindringarna 1 formansritten si innebdr det att foretagshypoteket 1 5 § 2 p i
tormansrattslagen avskaffas. (Se figur pa nista sida.) Formansritten som i dag giller i
sarskild foretagshypoteksegendom ersitts av en allmin férmansritt som giller i 55 procent
av virdet av den egendom som dterstar sedan borgenirer med en battre formansratt fatt
betalt. Det aterstiende virdet pa 45 procent gar direkt vidare till nidsta kategori av
tormansberittigande borgendrer. Uppdelningen mellan féretagshypoteksegendom och
allmin egendom avskaffas i praktiken i den nya lagen. All egendom blir allmidn egendom
forutom egendom som omfattas av sirskilda féormansritter som exempelvis pantratt genom
fastighetsinteckning (Osterholm, 2003). Den nya lagen om foretagsinteckning ir i stora
delar identisk med den tidigare gillande lagen om foretagshypotek. Den nya
foretagsinteckningen far ett annat underlag bestiende av varulager, kundfordringar,
masiker, inventarier och nu dven kassa- och banktillgodohavanden. En foretagsinteckning
efter den nya lagen omfattar vardet pa allt av niringsidkarens egendom, bade fast egendom
och 16s egendom och oavsett om egendomen anvinds i niringsverksamheten eller inte.
Foretagsinteckningen beviljas med ett visst belopp 1 hela foretagets egendom.
Foretagsinteckningen kommer enbart att ge betalning vid konkurs men inte vid utmitning.

(Nordea, 2004).

3.4.3 Formansratt

Det huvudsakliga syftet med formansritten dr att bestimma den ordning som
fordringsigarna kommer att erhalla utdelning da ett foretag forsitts 1 konkurs. Till grund
ligger principen om att alla borgendrer har lika ritt och ska behandlas lika. Men vid en
konkurs sa racker oftast inte gildenirens egendom till for att ticka alla fordringar sa darfor
har det skapats regler f6r hur de kvarvarande medlen hos gildeniren ska férdelas mellan
borgenirerna. Reglerna innebar att det finns en proportionell nedsittning av alla fordringar
och att varje fordringsagare far en viss procent av sin fordran i utdelning. Denna princip ar
grundliggande och kallas likabehandlingsprincipen (Walin & Rydin, 1992). Men genom att
vissa fordringar har en férmansritt sd inskrinks principen om att samtliga borgenirer ska fa
del av forlusten (Heuman, 2000). Nedan foljer en Overskadlig grafisk beskrivning av
tormansritten, forandringarna och vad som ingir i sirskilda och allminna férmansritter;
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ALDRE REGLER NYA REGLER

Konkursfordringar med sirskild formansritt.

4 § Pantritt i 16s egendom och fordringar mot 4 § Oférindrad

forsikringsbolag.

5 § Foretagshypoteksegendom 5 § Avskaffas

5§ 1 p Hyra i 3 manader och arrende 1 ar 5§ 1 p Blir en massafordring.

5 § 2p Foéretagshypoteksbrev 5 § 2 p Blir en allmin férmansritt, se 11 § nedan.
6 § Pantritt i fast egendom 6 § Of6riandrad

7 § Pantritt i tomtritt 7 § Of6rindrad

8 § Utmitning 8 § Oférindrad

Konkursfordringar med allmin férmansritt.

10§ Konkursansékningskostnader och 10§ Of6randrad
kostnader vid
foretagsrekonstruktion.

11 § Skatter och avgifter 11 § Férmansritten for skatter och avgifter avskaffas. 1
11 § kommer i stillet fordringar med sikerhet i
foretagsinteckning ha férmansritt i 55 procent av
virdet av den egendom som finns kvar sedan borgenir
med bittre férmansritt enligt 4-10 a §f, fatt betalt.

18 § Oprioriterade fordringar, exempelvis | 18 § Of6randrad
leverantérer.

Figur 3-2 Formansréttsordningen vid konknrs.(Kélla: Hamilton & Co, 2003)

De fordringar som har bast stillning i en konkurs dr fordran pid egendom som har
separationsritt, hir i ingdr exempelvis leasade féremal. Direfter kommer kostnader som
har uppstatt i samband med konkursen exempelvis kostnader fér konkursfoérvaltare. Som
tredje bista fordran finns sa kallade massafordringar, just nu rdder den en viss
begreppsforvirring som vad en massafordring 4r fér niagot och vad den innehéller.” Forst
efter detta kommer konkursfordringar med férmansritt. (Folkesson, 2004) Det finns tva
huvudslag av féormansritten. Vissa ér sa kallade sirskilda formansritter, de giller bara i viss
egendom och inte i all gildenirens egendom. Andra férmansritter kallas allmdnna, darfor
att de omfattar all gildenirens egendom. De fordringar som dr forknippade med
formansratt kallas prioriterade fordringar. Nar dessa har fitt sin utdelning i den
rangordning som férmansritten beskriver sia ska det 6verskott som eventuellt aterstar
fordelas i lika proportion bland de oprioriterade fordringarna (Malmstrém & Agell, 1999).
En borgenir som har en fordran som har formansritt har ritt att fa betalt fore de ovriga
borgenirerna. Denna lagen ir alltsa ett undantag fran likabehandlingsprincipen (Heuman,
2000).

3 Enligt Folkesson (2004) si har det pd senare tid uppstatt en tvist om vad en massafordring dr f6r nagot.
Skatteverket hidvdar att alla utgifter som ett foretag har ska kallas f6r massaskulder. Tvisten kallas
’betalningsordningen i konkurs”.
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3.5 Konkurs och ackord

Ett foretag befinner sig pa obestand nir det inte kan betala sina skulder. For att det ska
vara en obestandssituation si ska denna oférmaga att betala inte vara tillfillig. Ett foretag
kan pa egen eller pa en borgenirs begiran sittas i konkurs. En konkurs for ett foretag
innebar att alla tillgingar tas om hand och anvinds for att betala av skulder som foretaget
har. Ett alternativ till konkurs dr ackord. Det innebir en ekonomisk uppgorelse mellan ett
foretag och dess fordringsidgare. Borgenirerna skriver ner sina fordringar pa gildeniren
med en viss 6verenskommen procentsats. Foretaget maste ha betalningssvarigheter for att
det ska foreligga ett ackord och for att fordringsigarna 6verhuvudtaget ska fa tillbaka
pengar sa maste de till en viss grins efterge sina fordringar (Folkesson, 2004).

3.5.1 Orsaker till konkurs

Svedin (1992) anger att det finns flera orsaker till att ett foretag hamnar pa obestaind. En
anledning dr kapitalbrist som kommer till foljd av minskad forsiljning, stor
lageruppbyggnad och stora investeringar. En annan anledning till konkurs beror pa
foretagarens okunskap och att denne saknar kunskaper om ekonomi och bokféring. En
tredje orsak till konkurs dr ohederlighet.

3.5.2 Krissignaler

Kriser som leder till konkurs for ett foretag ar resultat av att foretagsledningen inte kan
hantera de problem som uppstar lings foretagets livskurva. Krissignaler kan komma fran
olika hall och ha olika karaktir. Broomé et al. (1998) har delat in krissignalerna 1 sex
grupper indelade i reaktioner i;

e [oretagsledningen; Svart att komma i kontakt med féretagsledningen, planerna fér
foretaget dr orealistiska, delar av ledningen slutar utan férvarning och ledningen
torsoker skydda det privata kapitalet.

e Organisationen; Dalig disciplin och dilig stimning i personalen, avstingda telefoner
och svivande svar pa fragor och 6kad personalomsittning

e Betalningsstrommarna; Foretaget drar pa sig betalningsanmirkningar, checkkontot
Overtrasseras eller forfrigan om  Overtrassering, minskade och dndrade
inbetalningsstrOmmar, sena inbetalningar och mer betalningar via telefonkontakt
med banken.

e Ovrig ekonomi; Foretaget okar sitt lager, panter krivs tillbaka, balanserade
utvecklingskostnader, byte av finansieringsform, dyrare finansieringssitt och en
stark tillvaxt men vinsterna uteblir.

e  Omvirlden; Foretaget byter leverantor, UC-forfragningar fran leverantorer, viktiga
kunder for foretaget gar i konkurs, politiska beslut som paverkar foretaget negativt,
dalig branschutveckling, rykten om kris och foretaget har konflikter med
omvirlden.

3.5.3 Foretagsrekonstruktion

En foretagsrekonstruktion kan gbras pa foretag som endast har tillfalliga
betalningsproblem. Det krivs alltsd inte att fOretaget dr pa obestaind som det gor for att
kunna genomféra ett ackord. En foretagsrekonstruktion sker med hjilp av en
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rekonstruktor som 4r utsedd av tingsritten och bolagets ledning. En skillnad fran ackord
och konkurs dr att foretagsledningen far driva vidare fOretaget 1 egen regi under
rekonstruktionen. Borgenirerna far inte heller under denna tiden sitta gildeniren 1 konkurs
(Folkesson, 2004).

3.6 Finansieringsalternativ

Hir presenteras nagra av de allra vanligaste finansieringsalternativen som star till buds for
ett fOretag.

3.6.1 Bankfinansiering

Banklan har linge varit den viktigste formen av extern finansiering fér smaforetagens
investeringar. Banklan innebdr att banken och lintagaren sluter avtal om amorteringsplan,
rinta och siakerheter. Banklan dr bist anpassat till investeringar 1 materiella tillgangar som
gar att silja pa en andrahandsmarknad. Men ndr fOretag satsar pa utveckling sd ar
immateriella investeringar stora poster. I dessa blir det svart for bankerna att bedéma om
investeringen dr kommersiellt barkraftig. Dirfér dr det inte sd limpligt med banklan for
denna sortens investeringar. Hir ar det lampligare att finansiering sker med riskkapital
(NUTEK 2003:0).

3.6.2 Factoring

Factoring finns i tva former, dels som en administrativ tjanst och en finansieringsform. De
administrativa tjansterna innebdr att finansbolaget gor visst bokforingsarbete at foretaget.
Finansieringsformen innebir att finansbolaget belinar samtliga fakturor till kunder som
godkints av finansbolaget. Fakturorna belanas till en procentsats som kan vara mellan 60
och 90 procent. Finansbolaget belanar fakturor upp till en viss limit som bestims som en
viss andel av foretagets arliga fakturering. Factoring kan ske pa tva sitt, dels kan
finansbolaget belina fakturan och dels kan finansbolaget képa fakturan. Finansbolaget
debiterar en viss rinta pa utnyttjat lainebelopp och en limitavgift och en avgift per faktura
(Broomé et al. 1998). Den vanligaste formen av factoring i Sverige ar fakturabeldning, och
den har fitt bade ett blandat mottagande i Sverige. Manga foretagare dr helt emot
fakturabelaning frimst pa grund av att relationen till dess kunder kan férsimras. Detta
eftersom kunderna kan tro att den som utnyttjar factoring har diliga finanser och darfor
vagar de inte sélja till foretaget (Garmer & Kyllenius, 2004).

3.6.3 Leasing

Finansieringsformen leasing innebir att finansbolaget képer objektet exempelvis en maskin
och att foretaget sedan hyr det av finansbolaget (Persson & Nilsson, 1999). Fordelarna med
leasing dr att objektet utgbrs av sikerheten och att nigon annan sakerhet inte behovs.
Dessutom ir leasingavgiften helt avdragsgill, detta goér att leasingavgiften sinker det
beskattningsbara resultatet (Broomé et al. 1998). Leasing har under de senaste aren blivit en
allt storre finansieringsform och flera féretag har specialiserat sig pa denna formen av
uthyrning (Persson & Nilsson, 1999).

3.6.4 Avbetalning

Genom att utnyttja avbetalning sa behover inte hela kopet betalas pd en ging utan
betalningen delas upp pa flera betalningar under en viss period. Oftast krivs ocksd en
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kontantinsats vid sjilva képet. Avbetalning liknar leasing forutom pa en viktigt punkt, att
varan dgs av kredittagaren i stillet for av kreditgivaren som vid leasing (Garmer &
Kyllenius, 2004). Avbetalning dr en slags finansiering via lin dir leverantéren dr borgenir.
Vid avbetalningskop krivs oftast ocksa rinta, sa summan av avbetalningsbeloppen ér oftast
darfor storre (Persson & Nilsson, 1999).

3.6.5 Leverantorsfinansiering

Denna finansieringsformen innebir att hela eller delar av en verksamhet finansieras av dess
leverantorer. Detta innebir praktiskt att krediterna forlings fran leverantérerna. I Sverige
har det varit vanligt med fakturor som ska betalas inom 10, 20 eller 30 dagar. Daremot ir
det vanligt i 6vriga Europa med lingre krediter pa vanligtvis 60-90 dagar. (Garmer &
Kyllenius, 2004).

3.6.6 Riskkapital

Riskkapital innebdr att investeraren vid tillfillet for investeringen dr vil medveten om att
denne kan komma att gd miste om sin insats om projektet eller foretaget misslyckas. Pa
grund av denna osikerhet sa dr det omdjligt att ange avkastningens storlek 1 forvig. Men
riskerna kompenseras av forvintningar pa hég avkastning om projektet eller foretaget blir
framgangsrikt. Det finns inget krav pa att riskkapitalet ska aterbetalas (NUTEK, 2003:6).
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4  Empiri

I detta kapitlet presenterar vi resultatet frin den kvalitativa undersikningen med de fem bankerna, SEB,
Nordea, Foreningssparbanken, Handelsbanken och Ldnsforsikringar Bank. Dessutom presenterar vi
ocksd resultatet fran var kvantitativa undersikning bland smd- och medelstora foretag.

4.1 Kreditgivning och riskbeddmning

Nir vi fragade om vilka effekter det kommer innebira for banken att foretagsinteckningen
endast kommer att ge 55 procents utdelning vid konkurs sd sdger en respondent att denne
inte bedémer att det egentligen paverkar sa mycket. En annan respondent siger att de
kommer att goéra mer noggranna kontroller av kunderna. Likasi tror respondenten att
bankerna kommer att bli tuffare och hardare i sin bedémning av en affirsidé. En
respondent sdger att det kommer att innebdra att de kommer att tvingas limna fler
blacolan, vilket i sin tur ger en storre kreditrisk for banken. De kommer att tvingas att bli
ytterligare mer observanta pa om fOretag far betalningsproblem. Men 4 andra sidan
kommer det att ge dem storre affirsmojligheter, i form av andra kreditformer sia som
leasing och factoring. En respondent sager att banken redan boérjade ett ar i f6rvig med att
stimma av sina krediter med den nya lagstiftningen. Banken har dven foért en diskussion
med de foretag som har berorts pa grund av att sikerheterna har férsimrats hos dem. Men
respondenten tilligger att inga krediter har blivit uppsagda och inga krediter har fitt en
Okad amorteringstakt. Detta kan sdgas gilla for alla respondenter; inga krediter kommer att
sigas upp pa grund av just lagindringen. Nigra respondenter har dessutom varit pa
revisionsbyraerna och informerat dem om den nya lagen, for att fa en 6kad kinnedom om
lagen och for att kunna samarbeta for att inga foretagare ska bli lidande pa grund av de nya
reglerna.

Pa fragan vilka andra finansieringsformer som har 6kat sa dr respondenterna till stor del
Overens om att bankerna kommer att fokusera mer pé direktpantsittning sa som factoring,
leasing, avbetalning och kontraktsbelaning. En respondent forklarar att dessa har blivit mer
attraktiva for banken eftersom foretagsinteckningen endast ger 55 procents utdelning. Men
de har ocksd blivit mer attraktiva eftersom sikerhetens hela virde kan tillgodoriknas
kreditgivaren. Respondenten patalar att det inte bara dr en férdel fér banken med
exempelvis factoring, dven nyttan for kredittagaren dr stor. Fakturabelaning kan normalt
frigbra en hel del kapital som annars ligger bundet i kundfordringar.

En respondent sdger att utifrin den nya lagen si bedomer banken att i vissa fall maste de
komplettera sidkerheten eller byta finansieringsform. Respondenten berittar att; "I vissa
undantagsfall kanske vi tvingas avsinta engagemang pa grund av sakerbetsbrist. Vi kommer att oka
[finansieringslosningar med direktpantsatining, exempelvis leasing och avbetalning.” Banken anser att
finansiera kundens investering via leasing eller avbetalning ar den effektivaste formen av
finansiering sa linge det handlar om objekt som har en andrahandsmarknad och dr 16s
egendom. I bada fallen utgbr objektet fullgod sikerhet. En respondent anser att leasing ar
ett bra alternativ eftersom det dr en finansiering utanfor balansrikningen, vilket ger bittre
nyckeltal for foretaget. Vidare dr det ju en fordel for foretaget genom att leasing innebir en
kort finansieringstid med lagt restvirde vilket gor att investeringen kostnadsfors snabbare
an vid lan eller avbetalning. Férdelen med detta dr ocksa att betalningen av skatten skjuts
framat. Ytterligare en fordel bankerna framhiver idr att banken har dganderitt till objektet
som leasas vilket dr en fullt tillricklig sidkerhet 1 sig och att detta gor att kostnaden for
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sikerheten blir lig och sammantaget blir det billigare 4n ett traditionellt banklan. En bank
siger att de fOrsoker ha en lanebild som passar kunderna, oftast kan banken och
kredittagaren komma Overens om en limplig finasineringsform. Factoring och leasing ir
vildigt bra for banken genom att vid en eventuell konkurs sa minskas osidkerheten for
banken genom att banken dger de kopa fakturorna och maskinerna som leasas ut.
Kronfogden kan inte ta dessa vid en eventuell utmatning.

Respondenterna dr Gverens om vilka faktorerna dr som paverkar bankens
kreditbedémning. Det allra viktigaste ér att banken har fortroende for kredittagaren och att
banken tror pa dennes affirsidé. Utan att tro pa kredittagaren och dennes affirsidé sa lanar
banken aldrig ut pengar. En respondent siger att "det kan villa viss trita mellan banken och
kredittagaren ndr de har olika dsikter om en affdrsidé dr genomforbar eller ¢f”. Det ndst viktigaste vid
en kreditgivning dr att banken bed6mer att foretagets aterbetalningsférmaga dr
tillfredstillande. Sakerheterna kommer pa tredje plats.

Vi har fragat bankerna vad de tittar pa vid kredit- och riskbedomning och om de har dndrat
pa sin kreditbedémning efter lagens tilltride. Det de flesta banker tar med i sin bedémning
ar finansiella nyckeltal fran budgetar och prognoser, bokslut, riskanalys, marknadsanalys,
rikenskapsanalys, resultatrikning, likviditetsflode m.m. De flesta banker har inte dndrat
sina bedémningskrav, utan tror istillet att bankerna maste vara mer observanta och agera
snabbare utifran rapporter fran Upplysningscentralen. Lagen medfor ju en 6kad kreditrisk
for bankerna, men en successiv anpassning efter lagen, i form av 6kad observans frin
bankernas sida, tros kan komma inom en snar framtid.

Manga ganger uppstar en si kallad informationsklyfta mellan bank och foretag. Det ir
oftast da foretag besitter mer information om sin verksamhet dn banken. Det ir logiskt att
siga att fOretagaren har mer information om sin verksamhet dn vad banken har, men
problemet ligger i om banken har den nddvindiga och relevanta informationen som
behovs 1 kreditbedomningen, eller om féretagaren undanhaller viktig information. Vi har
fragat bankerna hur man forhindrar ett sidant problem. Banken har ritt att kriva i princip
vilken information som helst om verksamheten, sa det galler f6r dem att stélla ritt fragor sa
de far den viktigast informationen. Foretag dr skyldiga att bidra med viktig information,
annars har banken misslyckats med dialogen med foretaget. Det giller att ha nira
samarbete och skapa fortroende, och att aldrig jobba mot féretagen, utan med foéretagen.

4.2 Sakerheter

Pa fragan om hur forindringen fran en sirskild férmansritt till en allmin formansritt for
bankernas foretagsinteckning paverkar, si svarar en respondent att de inte bedémer att det
egentligen paverkar sa mycket pa bankens bedémning av sikerheterna. En annan
respondent tror diaremot att deras bank kommer att géra noggrannare kontroller av
kunderna och deras siakerheter.

En respondent siger att “banken har en legal ritt att siga upp en kredit till en kund ddr
foretagshypotekets vérde bedims vara vésentligt ligre och att kunden, trots uppmaning fran banken, inte
har kommit in med kompletterande sikerheter.” Men det dr svart for banken att bevisa att virdet
pa foretagshypoteket forsimrats. Och om bedémningen sker efter de nya reglerna sa ska
banken normalt inte siga upp krediter enbart pa grund av denna uppsagningsritt. Vad
banken har gjort rent praktiskt ar en genomgang av kundengagemangen och prioriterat de
engagemang som redan har haft en dalig rating. I mojligaste man vill banken foérbittra sin
sikerhetssituation med kompletterande sikerheter eller en omliggning av krediterna till
andra produkter.
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Enligt bankerna sa har lagen medfort att virdet pa siakerheterna forsamrats. Alla banker
som vi fragade sa att de prioriterade sikerhet efter fértroende och aterbetalningsférmaga.
Sikerheten vigs ofta in i den totala bedomningen, men dr samtidigt det sista bankerna tittar
pa eller tar hinsyn till. Aven i vissa fall d4 en kund kommer med sin affirsidé och bidrar
med stor sikerhet med mycket liten risk, exempelvis mark, sa viger dock banken in
tortroendet for affirsidén fore sikerheten och dirmed undvika att lana ut blanco. Det ér sa
vissa banker jobbar; man maste forst och frimst tro pa att idén funkar. Med andra ord sa
vigs mycket in i bedomningen, men foértroende prioriteras oftast hogst 1 listan medan
sikerhet ligger lingre ner i listan.

En respondent forklarar att i foretagsinteckningen sia tar banken med kundfordringar,
varulager, maskiner och inventarier. Eftersom virdet for de flesta balansposter varierar
kraftigt Gver tiden och att vissa vanligen pantsitts direkt sa begrinsas virderingen av
toretagshypoteket av praktiska skil att endast gilla kundfordringar, varulager, maskiner och
inventarier. Exempelvis kassa och bank finns ju oftast inte kvar vid en konkurs sa déarfor
riknas dessa inte in i foretagshypoteket. Banken har nu tvingats sinka sikerhetsvirdet pa
foretagsinteckningen efter den 1 januari 2004.

4.3 Aterbetalningsférméaga

Den huvudsakliga bedémningen av ett foretag som vill ha kredit dr att granska om
foretaget har dterbetalningstormaga. Det dr dessutom lag pa att dokumentera att foretaget
verkligen har aterbetalningsférméga, annars far banken inte lina ut. Bedomningen pa
aterbetalningsformagan har enligt de flesta bankerna inte forindrats sa markvirdigt efter
lagens tilltride. Det de understker for att sedan bedéma aterbetalningsférmagan dr bland
annat bokslut, budgetar och andra fundament i kreditgivningen. Bankerna hivdar att lagen
inte har sd stor paverkan pa helhetsbedémningen, men diremot kommer det att bli dyrare
att lana ut, och didrmed kan det tinkas att man lanar ut men till hégre rintor. Syftet med
lagen ir att sitta fokus pa aterbetalningsférmagan och enligt bankerna sa har man blivit
mer noggrann med bedémningen och tittar pa forindringar i t.ex. bokslut lite oftare.

De flesta banker sitter en sa kallad rating pa féretagen. Man granskar foretagens finansiella
och historiska siffror och kategoriserar dessa i riskklasser. Om man exempelvis bedomer att
ett foretag har dalig aterbetalningsférmaga, sa kategoriseras foretaget bland de hogre
riskklasserna. I och med att kreditrisken har 6kat med lagen sia har utlaningen ofta
begrinsats till kunder med en bedémd god aterbetalningsférmaga.

4.4 Kredituppféljning

Pa fragan om kredituppfoljningen kommer att forbittras pa grund av den nya lagen sa
svarar en respondent att de anser att de redan har fullt tillricklig kredituppfoljning och att
det inte kommer att forbdttras pd grund av lagen. En annan respondent anser att bara
kredituppfoljningen kommer att bli marginellt bittre, men papekar att de dagliga
rapporterna fran Upplysningscentralen kommer att bli dn viktigare, just detta papekar
torovrigt flera av respondenterna. Men respondenten tror att Over lag sa kommer
kredituppfoljningen att bli bittre bland bankerna. En annan respondent tror generellt att
lagen kommer att medfora en forbattrad kredituppfoljning och sdger “att det kommer att bli en
tatare uppfolining pa samre foretag.” Men respondenten papekar att sin egen bank redan har
tillricklig kontroll pa sina kunder. De gor vanligtvis arsvisa kredituppféljningar, men de kan
bli titare vid likviditetsproblem. En respondent siger att det viktigaste dr att uppticka dessa
signaler tidigt och att just tiden dr den enskilt viktigaste faktorn. Ju tidigare det uppticks,
desta tidigare kan dtgirder vidtas, dirmed ar mojligheterna att undvika en forlust storre.
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Banken kommer likasa att gora titare uppfoljningar i nystartade foretag. I de kommer det
nog att ske en kvartalsvis uppféljning. Varje foretag har en kundansvarig som har kontroll
pa och kontakt med foretaget. Och det dr ju viktigt att ha kontakt med féretaget och fora
en arlig dialog. Den kundansvarige regerar oftast sa fort det uppticks nigot alarmerande
med foretaget, annars sa for banken normalt diskussioner med foretagen en gang om aret.
Banken kommer att bli tvungen att agera tidigare mot potentiella krisféretag. Angdende
kredituppfoljning sa sdger en respondent att det dr en mycket viktig uppgift tor banken att
identifiera en kund eller kundgrupp som har en potentiellt férsimrad kreditrisk. Mot dessa
maste banken sedan vidta atgirder for att reducera risken. Men respondenten anser inte att
kredituppfoljningen inte har eller kommer att paverkas nimnvirt pa grund av de nya
lagreglerna. Respondenten siger vidare att kunder som har en simre sa kallad rating far
med automatik en hogre uppmarksamhet beroende pa den 6kande risk som dessa visar sig
ha.

Pa fragan vilka faktorer banken reagerar pa nir ett foretag borjar fa betalningsproblem sa
sager en respondent att det marks ganska tidigt pa likviditeten; "dez dr oftast forst dar vi ser att
det birjar hinda nagot. Foretaget kanske vill ha ett tillfalligt kreditiverdrag pa sin checkkredit och det dr
Ju ofta en varningssignal for oss att nagot ar pa gang.” 1 och med att bankerna har blivit mer
observanta och noggranna med kredituppfoljningen si observerar de andringar och signaler
tidigare for potentiella begynnande betalningsproblem. Precis samma svar ger en annan
respondent men tilligger att banken ska ju hjilpa féretagen och inte stjilpa dem. En
respondent sidger att banken har flera rutiner f6r att 6vervaka kreditrisker och har manga
instrument fOr att uppticka signaler pa en potentiell kreditforlust. Dessa signaler kallas av
banken som tidiga varningssignaler. Exempelvis siger respondenten att en Gvertrassering ar
en tidig varningssignal, likasa ett temporirt kreditarrangemang utan andra lingivares
vetskap. Ndgot som banken dven reagerar pa dr en ovantad 6kning av limitutnyttjandet och
ett ovanligt betalningsbeteende. Om foretaget limnar en 6verenskommen eller begird
information forsenad eller motvilligt sa reagerar banken. Slutligen sa siger respondenten att
iven en forfragan om att omfoérhandla 16ptid och villkor i en kredit kan vara ett
varningstecken.

Tanken bakom den nya férmansrittslagen var att banker och andra kreditgivare som har
toretagshypotek som sdkerhet skulle stimuleras till att i eget intresse effektivisera sin
kredituppfoljning, vilket har skett till en viss del. Bankerna kan kriva en titare
kredituppfoljning av foéretag med tidigare nimnda problemsignaler. En av bankerna uppgav
dven att deras kredituppfoljning pa féretag beror pa foéretagets nuvarande likviditet. Har
foretaget minst 1 000 000 kr i likviditet sa rdcker det med en arsvis kredituppféljning. Efter
lagen hade de andrat kravet till 500 000 kr, alltsa att foretaget maste ha minst 500 000 i
likviditet for att det ska ricka med en arsvis kredituppféljning.

4.5 Ovriga effekter

Vi har dven fragat vad bankerna anser att lagen ger for Gvriga effekter for banker och
foretag och alla respondenterna kom med i princip samma argument om att den nya
tormansrittslagen inte ger nagra fordelar for banker och att det endast bidrar till att
forsaimra sakerhetsnivan. Samtidigt sa kan man identifiera vem lagen gynnar, nimligen
leverantorerna. LeverantOrernas riskvilja kommer logiskt sett 6ka eftersom de kommer bli
prioriterade forst vid utdelningen av konkursboet. Fyra av fem respondenter anser sig vara
emot lagen. De starkaste argumenten var att det kommer helt enkelt bli svarare att lina ut,
som dr en direkt nackdel f6r nya foretag samt foretagsexpansion, och det bidrar till att
bankerna far sinkta moijligheter till vinst. Tvd respondenter ansig att lagen kommer att
bidra till onédiga konkurser 1 och med att foretagen far svarare att lana och det har en

25



paverkan pa deras investeringar och potentiella expansion. Detta édr enligt dem “7nte bra for
det svenska ndringslivet. Nyforetagande och smaforetagande bromsas av lagen da det blir svarare att fi
kredit, det kommer att vara en tuff situation for alla, dven for staten”. En annan respondent menar
att "det inte dr lagen som paverkar antalet konkurser, det dr konjunkturen”. En annan aspekt dr att
lagen egentligen ir till for att 6ka kreativiteten istillet for konkurser. En del menar alltsa att
foretag fick kredit for litt genom en slarvig kreditbedémning, eller att de endast tagit
hinsyn till sdkerheten framfor affirsidén. Detta leder 1 sin tur till onédiga konkurser.

46 Enkatsvar

Enkiten skickades ut till 250 sma- och medelstora féretag i Gnosjo, Gislaved, Vaggeryd
och Virnamo kommuner. Av dessa fick vi svar fran 105 féretag. Detta ger en svarsfrekvens
pa 42 procent, vilket vi anser vara en tillfredsstallande svarsfrekvens.

4.6.1 Kannedom om den nya lagen

Pa frigan om respondenten har kidnnedom om den nya den nya lagen sa svarar 73
respondenter (70 procent) att de har kinnedom om den nya lagstiftningen om férmansritt.
32 respondenter (30 procent) svarar att de inte har kinnedom om den nya lagstiftningen
om formansratt.

Tabell 1: Kénnedom om den nya lagen

4.6.2 Om foretaget har banklan med féretagsinteckning

Pa frigan om respondenten har banklin med foretagsinteckning sa svarar 65 respondenter
(62 procent) att de har det. 40 respondenter (38 procent) svarar att de inte har banklan med
foretagsinteckning.
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Tabell 2: Banklan med foretagsinteckning

4.6.3 Om banken har kravt mer sédkerheter

Pa fragan om banken har krivt mer sikerheter fran banklanen sa svarar 13 respondenter
(12 procent) av de som svarade att de hade banklin med foretagsinteckning att banken har
krivt mer sikerheter f6r banklanen. 92 respondenter (88 procent) svarar att banken inte har
kriavt mer sikerheter.
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Tabell 3: Om banken har kravt mer sikerbeter

4.6.4 Om foretaget har finansiering med factoring

Pa frigan om fOretaget har finansiering med factoring sa svarar 10 respondenter (10
procent) att de har finansiering med factoring. 95 respondenter (90 procent) svarar att de
inte har finansiering med factoring.
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Tabell 4: Finansiering med factoring

Av dem som hade finansiering med factoring s angav 5 respondenter att factoringen hade
okat under det senaste aret. 5 respondenter uppgav att factoringen var oférindrad och
ingen uppgav att factoringen hade minskat under det senaste aret.

4.6.5 Om foretaget har finansiering med leasing

Pa fragan om foretaget har finansiering med leasing sa svarar 73 respondenter (70 procent)
att de har finansiering med leasing. 32 respondenter (30 procent) svarar att de inte har
finansiering med leasing.
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Tabell 5: Finansiering med leasing

Av dem som hade finansiering med leasing sa angav 5 respondenter (7 procent) att
leasingen hade Okat under det senaste aret. 53 respondenter (73 procent) uppgav att
leasingen var oférindrad och 15 respondenter (20 procent) uppgav att leasingen hade okat
under det senaste aret.
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Tabell 6: Om finansiering med leasing har forindrats under det senaste aret

4.6.6 Respondenternas asikter

Den sista fragan hade vi som en 6ppen fraga dir respondenterna fritt kunde skriva vad de
tyckte om lagforandringarna. Vi fick in skriftliga svar frain 55 av 105 respondenter. Den
stora majoriteten av de som svarade var missnéjda med reformen. Manga dr tveksamma till
den nya lagen eftersom de tror att det kommer att bli svarare att lana i framtiden;

"Vid lanebebov hos bank befarar jag att det blir storre krav pa sikerbeter och dven stirre
krav pa personlig borgen fran foretagarens sida. Detta kan innebdra att nyforetagandet
hdmmas eller att nya projekt lggs pa is.”

"Syftet med lagen dr ju att fler dn bankerna ska kunna fi ntdelning ur ett konkursbo. Sa
kommer det dock inte att bli eftersom bankerna skaffar sig sikerbeten pda annat sditt.
Konkursforvaltarnas metod att kunna ridda foretag genom fortsatt drift med bjilp av
kundreskontran forsvinner och istillet kommer man snarast mijligt avveckla och silja
egendomen. Det dr nog vil tankt och givetvis en anpassning till EU-regler, men far
[foridande konsekvenser for nyforetagande och i viss man dven gamla etablerade foretag som
kanske inte kan investera pd flera dr utan mdste first jobba upp ett storre eget kapital.
Annu virre ér att vissa banker viljer att realisera sina sikerbeter i firetag med lite stirre
risk genom att satt dem i konkurs innan lagen trider i kraft. Men eftersom sittande regering
har en ganska tydlig ambition att avveckla svensk tillverkningsindustri sa torde detta inte
vara ndgot problem utan snarare en hjalp pa traven.”
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Flera hade dven synpunkter pa att lagen kommer att vara himmande ur tillvixtsynpunkt
och att manga nya féretag inte kommer att kunna startas;

"I princip tycker jag att forindringen dr forodande for svenskt myforetagande pa sikt. Det
finns tyvérr bara forlorare. Firetagen, bankerna och samballet.”

"Den nya lagen kommer att vara hammande ur tillvixtsynpunkt da till exempel nya foretag
har svart att fi lin da man inte kan stilla upp med tillricklig sakerbet eller har tillrickligt
med eget kapital. Det ar inte alltid sa latt att som entreprenir Tex. pantsitta sitt hus for att
fa fram sdkerheter. Finns det inte tillrdckligt med riskvilligt kapital sa kanske mdinga bra
idéer inte blir forverkligade. V' ser den nya lagen som véldigt negativ for foretagsutvecklingen
i landet.”

“lag dr mycket kritisk till denna fordndring den kommer att hdimma foretagens
investeringsvilja och investeringar i glesbyged kommer att forsvinna. Det kommer att bli
mycket mera riskpyllt att vara egen foretagare i framtiden.”

Vissa ansag ocksa att factoringen troligtvis kommer att 6ka och att manga féretag kommer
att tvingas till factoring;

"Det dr en idiotisk lag. Det har tvingat in manga sma foretag i factoring harvan. Jag ser
inga fordelar med factoring, bara en dkad kostnad for foretagen. Firlorarna dr smaforetagen
som maste lisa fler foretagsinteckningar. ”

“Aven befintliga firetag kommer att fi problem med att kunna prestera godtagbara
sdkerbeter dd den inteckningsbara egendomen far ett sa lagt belaningsvirde och miste
kompletteras med annan séikerbet eller till exempel dverga till factoring med fordyrade
kostnader som foljd.”

"V7i har mer eller mindre tvingats av banken att belana var kundreskontra med factoring.”

"Ser ut att blir besvirligt att lana pengar, finansiering via leasing, factoring blir sannolikt de
enda alternativen, personlig borgen for hela krediten blir ocksa vanligt. Det kommer att
hdmma utvecklingen for mindre foretag.”

Nigra fa respondenter var dock positiva till den nya lagen. Det positiva var enligt dem att
de som leverantdrer skulle kunna fa ut mer ur ett konkursbo;

"For oss i egenskap av leverantor innebir det fordelar vid betalningsproblem hos kunder. Bra
att vanliga smdforetag kan fa ut pengar vid en konkurs”

"Hittills har den inte haft nagon betydelse. Meningen var ju att oprioriterade fordringsigare
skulle fa en stirre del av ett konkursbo. De konkurser vi varit fordringsigare i har inte haft
sa mycket substans att det réckt till utdelning for var del. Pa lite skikt tror jag att detta blir
bra att en mindre del av av ett foretags tillgangar blir belaningsbara. Det kommer att stilla
Storre krav pa dgarna, vilket dr helt ratt. Om inte banker och kreditinstitut hittar andra
vdgar att sikerstilla sina fordringar kommer leverantorerna att tidna pa detta.”
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5 Analys

I detta kapitel jamfors utfallet av interyjuerna med passande litteratur. Vidare lagger vi dven till vdra egna
tankar och bedimningar genom att analysera utfallet och forma uppfattningar. Analysen ligger till grund
[for de slutsatser som presenteras i ndsta kapitel.

5.1 Kreditgivning och riskbeddmning

Enligt Funered (1994) sa grundar sig bankernas affirsidé pa teorin om att bankerna pa
basis av sin samlade erfarenhet och stora resurser kan gora sikrare kreditbedémningar dn
andra placerare, vilket samtliga banker haller med om. Samtidigt tar Funered (1994) ocksa
upp att bankernas forsta intuition av kunden ar valdigt avgorande vilket direkt stods av
intervjun med Nordea medan teorin indirekt stéddes av Ovriga banker genom samtliga 1
torsta hand bedomer ifall f6retaget och dess ledning dr lojala eller inte.

Respondenternas alla svar angiende effekterna pa kreditgivningen var relativt likartade,
alltsd att det inte finns nagra positiva effekter med lagen f6r banker. De flesta argumenten
ar att banker helt enkelt kommer att forlora pengar eftersom de inte far ut 100 procent
tillbaka av det de lidnar ut, och dven for att likvida medel ofta saknas i konkursboet. Banker
ar nu lagt prioriterade, eftersom andra sasom leverantorer far férmansritt till utdelning fore
banken och nir det vil dr bankens tur sd har de som sagt endast ritt till 55 procent av
virdet. Detta borde i sin tur bidra till en férandring i kreditgivningen i form av en hardare
kreditgivning och en sinkning av belaningsvardet. Foretag kommer nu att fa svarare att
lana. Detta leder till att de sOker sig till alternativa finansieringssitt. Dessa finansieringssatt
kan enligt alla respondenter vara leasing eller factoring.

Som vi tidigare nimnt angiende riskbedomning sa kommer sikerhet 1 tredje hand enligt
bankerna. Fortroendet f6r ledningen och for affirsidén kommer i férsta hand. Finns inget
sadant fortroende sd klassas foretaget som en hog riskklass, dven om det hinder att man
lanar ut inda till en bra sidkerhet. Men 1 sddana fall lanar bankerna ofta ut till en hégre rinta
och dirmed oOkar lonsamheten fér deras vignar. Det dr en friga om balans mellan
bankernas l6nsamhetsméjligheter och samhallets naringsliv. Tva av respondenter har sagt
att det hiander att de lanar ut dven da de inte har haft fortroende for sjilva affirsidén, men
har da tagit hinsyn till att de far stor sikerhet pa képet och lanar ut till hégre rintor. Manga
foretag som saknar fortroende frin bankernas sida gar i konkurs och pa sa sitt far det
svenska niringslivet ta stryk medan bankerna inte har férlorat nagot sjilva pa affiren.

5.2 Sakerheter

Enligt lag sa krivs en betryggande sikerhet i form av fast eller 16s egendom om inte
sarskilda skal foreligger och banken anser att sadan sikerhet dr nédvindig. Eftersom
lagindringen har medfort att banken endast har forman till 55 procent av
toretagshypoteket sd dr den direkta effekten att banken endast kan lana ut mindre pengar
eller ge blancolan till hogre rinta, om inte nya metoder som factoring och leasing anvinds
istallet som en alternativ finansieringsform. Eftersom bankerna endast har ritt till 55
procent av foretagsinteckningen sia kan man lina ut pengar till andra siakerheter som
exempelvis borgen och pant i kundens egendom dir de kan fa ut 100 procent utdelning.
Nu nir bankerna har ritt att kriva sidkerhet 1 form av pant sd kan det innebéra en stor risk
tor foretagen. Om banken exempelvis ser signaler for betalningsproblem hos féretaget och
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dirmed kategoriserar foretaget i en hogre riskklass sa kan alltsa banken ga in och kriva
exempelvis foretagarens hus som sikerhet. Foretagen fir da sitta mycket mer till sitt
foretag och 6kar dessutom risken f6r en personlig konkurs.

I var enkit fragade vi om foretagen har leasing och factoring. Och enligt de svar vi fick sa
anvinde 70 procent av foretagen sig av leasing. Och leasingen har bara 6kat marginellt
under det senaste dret. For de allra flesta foretag sa har den varit oférindrad. Detta innebir
att endast nagra av foretagen i var undersokning har paverkats av den nya lagen genom att
de tvingats till ytterligare leasing. Om denna 6kning av leasingen beror pa lagférindringen
vet vi inte. Men tendensen dr i1 alla fall att leasingen Okar, detta stods bade av
enkitundersokningen och intevjuerna med bankerna. Bland foretagen finns heller inte
nagot motstand mot leasing som det finns mot factoring.

Endast 10 procent av foretagen anvinde sig av factoring, och av dessa si hade factoringen
okat for hilften av respondenterna under det senaste dret. For den andra hilften var
factoringen oférindrad. Aven hir kan vi nog tinka att factoringen med tiden kommer att
Oka. I alla fall om bankerna far som de vill sa kommer den att 6ka, bland foéretagen mirker
vi att det finns ett motstind mot factoring,.

Det verkar dven som om det kommer att bli svarare for nystartade foretag att fa krediter.
Och just for expansiva foretag som behéver nytt kapital kan det bli svara att fa krediter.
Enligt var undersokning sa har 62 procent av foretagen banklin med féretagsinteckning.
Och av alla undersékta foretag sa svarar endast 13 procent att banken har kréivt ytterligare
sikerheter for lanen. Utifran vir undersokning sa verkar det inte som att féretagen kommer
att fa svarare att fa lan. Men enligt bankerna och féretagens egna asikter sa tror de flesta att
det alltsa kommer att bli svarare for just nya foretag att fa krediter.

5.3 Aterbetalningsférméaga

Att forbattra bedomningen av aterbetalningsférmagan hos fOretagen dr ett av de stora
syftena med den férmansrittslagen vilket ingen av respondenterna trodde att lagindringen
skulle innebdra. Samtliga banker anser sig redan ha en fullgod bedémning av
aterbetalningsférmagan. Det dr som sagt mycket som vigs in i bedémningen av
aterbetalningsformagan. Men hir dr speciellt fortroendet for ledningen eller affirsidén
kritiskt. Vissa banker beviljar lan dven i de fall da sikerheten varit lag. Detta eftersom det
finns ett fortroende for att idén kommer att gd igenom eller for att de har en nira relation
och personligt fortroende med dgaren. Att lira kinna kunden ar enligt de flesta banker en
viktig input i riskbedomningen. Relationen mellan foretagaren och bank kan ses genom ett
fonster av agent-principal teorin. Efter lagens tilltride har banker tvingats Gvervaka sina
foretag oftare 4n normalt. Overvakningen #r en form av kostnad fér bankerna. Genom att
forsoka stirka relationen med fOretagen si kan man pd sd  sdtt  sinka
overvakningskostnaderna. En bra relation med foretagaren bidrar férhoppningsvis till
arlighet fran fOretagarens sida och banken far den information de beh&ver utan att behova
tillse dold information. En bra relation leder ocksa till att bada parterna jobbar mot samma
mal.

Utover de relevanta svaren fran intervjuerna avsljade ocksa en respondent en intridande
informationsklyfta mellan banken och kronofogden. Tidigare hade kronofogden ansvar att
informera banken om de tagit 6ver tillgangar i foretaget, men nu behéver de inte gora det.
Om kronofogden exempelvis tar 6ver tillgingar 1 féretaget, p.g.a problem att betala fran
foretagets sida, utan att informera banken sd sinks ddrmed tillgingar 1 foretaget utan att
banken far veta det.

31



5.4 Kredituppfoljning

Ett ytterliggare syfte med den nya foérmansrittslagen ar att kredituppfoljningen bland
bankerna ska bli bittre. Detta for att f6rsoka minska antalet konkurser och istillet f6rsoka
fa foretagen att genomfora en féretagsrekonstruktion eller ackord. Genom att farre féretag
gar 1 konkurs si hoppas regeringen att radda arbetstillfillen. Ingen av bankerna tror att
kredituppfoljningen kommer att bli bittre 1 och med att de redan har vil fungerande
kredituppfoljningsinstrument. Eventuellt kommer uppfdljningen att bli marginellt bittre
eftersom samtliga banker var eniga om att den skulle goras oftare.

Forutsittningen for att banken ska fa varningssignaler pa begynnande problem 1 foretaget
och hinna agera i tid 4r just den 6ppna dialogen mellan bank och féretaget. Utifran att bada
parter jobbar mot samma mal si kan banken vara en slags radgivare for foretaget och
komma med forslag om 16sningar vid féretagens ekonomiska problem. Banken vill ju hellre
att foretaget blomstrar dn att det forsitts 1 konkurs. Syftet med lagen dr visserligen ocksa att
bidra till en noggrannare kredituppfoljning. De flesta respondenter uppgav att de
formodligen kommer att ha en titare kredituppfoljning. Pa sa sitt blir de varse om faror
och kan reagera snabbare, antingen i form av att kriva titare amorteringar eller att bidra till
radgivning och forsoka 16sa foretagets problem.

32



6 Slutsats

Detta  kapitel framstiller resultatet av denna studie och syftet med rapporten besvaras. 1 idare
kommenteras utfallet av studien, validiteten av resultatet och forslag till vidare forskning inom dmnet ges.

6.1 Intervjuer

Samtliga banker har ett liknande sitt att ga tillviga nir de bedomer ifall en kredit ska
beviljas. Processen kan delas in i tre steg, dir féregdende steg maste godkédnnas for att nista
steg ska pabotjas:

Foretag/ Foretagslednin terbetalningsformagal —®|Sikerhe
g g g g

Fig. 6-1 Steg i bedommingsprocessen utifran interviuerna med bankerna

Det forsta bankerna tittar pa ar om de finner tillit till foretaget och foretagsledning; ar
foretaget lojalt? Vad ir dess syfte och affirsidé? Uppfylls inte detta grundliggande steg sa
beviljas inget lan hur bra affirsidén dn dr och hur mycket sikerheter foretaget an kan ge.
Om foretaget didremot bedoms som godkiant och passerar steg ett sa bedoms dess
aterbetalningsformaga. Vanligtvis sa analyserar bankerna foretaget utifran dess historik men
ocksa utifran trender pa marknaden. Om steg ett och tva dr uppfyllda sd anses foretaget
redan da som en siker investering for banken. Sdkerheten, steg tre, kan ses som en extra
garanti f6r banken om nagot skulle ga snett for féretaget. Dock bor samtliga steg uppfyllas
for att ett lan ska beviljas.

Som framgir dr det enbart det tredje steget som paverkas av den nya lagen. Sa det dr endast
foretag som bedoéms som lojala och har férmagan att betala tillbaka det eventuella linet
som paverkas. For inget foretag kan beviljas ett lan endast pa grund av att det kan stilla en
bra sikerheter. Detta gbr det angeldget f6r bankerna att erbjuda factoring och leasing i
storre omfattning dn tidigare eftersom dessa utliningsmetoder sikerstaller bankens lan.

Som tidigare ndmnts i rapporten si var ett av syftena med lagindringen att bankernas
uppfoljning av linen skulle forbittras. Ingen av de intervjuade bankerna trodde att den nya
lagen skulle innebadra att nigon dndring skulle goras 1 uppfoljningsprocessen. Diremot var
samtliga banker eniga om att de kommer att f6lja upp sina lan oftare dn tidigare. Det
direkta resultatet av lagindringen ér att factoring- och leasingavtalen kommer att 6ka.
Blancolinen har o©kat pa grund av att lagen har urholkat nistan hilften av
foretagshypoteket. Vidare sa medfér den nya formansrittslagen att bankerna oftare
kommer att granska foretagen de lanat pengar till.

6.2 Paverkan parelationen mellan foretagen och bankerna

Intervjuerna med bankerna visar att de lan som redan dr beviljade har i princip varit
opaverkade, dven fast samtliga banker gatt igenom samtliga lan. Vad giller framtiden sa
hivdar samtliga banker utom en respondent att den nya férmansrittslagen leder till att det
kommer att bli svirare for foretag att fa lan, vilket leder till att firre lin kommer att
beviljas. Enligt respondenten sa gor de sa bra analyser av de tva forsta stegen att sikerheten
1 de flesta fall dr 6verflodig.
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Aven de flesta foretagen tror att det kommer att bli svarare att fa lan i framtiden, framfor
allt for nystartande foretag. Manga foretag tror ocksa att konkurserna kommer att 6ka som
en direkt f6ljd lagindringen.

6.3 Utfallet av studien

I jamforelse mellan utfallet av denna undersékning med utfallet av tidigare arbeten om
omradet sa resulterar denna rapport i ett liknande svar vad giller bankernas férvintade
konsekvenser av den dndrade lagstiftningen, vilket forstirker tidigare arbetens utfall. Men
till skillnad fran tidigare arbeten si belyser denna rapport dven problemet frin sméa och
medelstora foretags synvinkel.

Ett av de stora syftena med lagindringen dr att fa banker och foretag att samarbeta bittre.
Undersokningen visar att samtliga banker dr ense om att den nya lagen troligen inte
kommer att paverka samarbetet mellan banker och foretag mer dn att bankerna oftare
kommer att folja upp linen, men inga rutiner kommer att dndras i sittet att f6lja upp lanen
pa. Utifrin svaren fran undrsékningen med foretagen kan det utldsas att inte heller
foretagen ser att den nya lagen skulle innebira ett bittre samarbete mellan banker och
foretag. Utfallet av undersokningen motsager alltsa att lagindringen kommer att uppfylla
detta syfte.

Ett annat av de stora syftena med den nya lagen ér att bankerna, i storre utstrickning dn
tidigare, ska grunda sin lingivning pa vil gjorda bedémningar av féretagets framtida
aterbetalningsférmaga, snarare dn pa limnade sikerheter. Utfallet av denna studie motsiger
att lagindringen kommer att uppfylla detta syfte eftersom resultatet av intervjuerna visar att
bankerna redan gor fullgoda beddomningar om féretagen och deras aterbetalningsférmaga.
Inte heller féretagen som varit del av denna undersékning tror att lagindringen kommer att
paverka nagot annat dn just kravet pd andra sidkerheter. Kan foretaget inte stilla nagra
andra sikerheter sa blir det svarare dven for foretagen med god aterbetalningsformaga att fa
lan. Om denna prognos visar sig vara sann sa innebir detta ett problem fér samhaillet
eftersom en betydlig del av alla arbetstillfillen skapas i sma foretag, vilkas dgare, i praktiken,
ofta star fOr sidkerheterna. Far dessa dgare problem att stilla mer sidkerheter si kan
lagindringen innebdra en himning av den ekonomiska utvecklingen.

Samtliga banker ser den nya férmansrittslagen som ndgot negativt for deras verksamhet,
dven om de paverkas av den i olika grad. Aven de flesta foretagen anser att lagindringen
forsvarar deras situation. De enda som vinner pa forindringen tycks vara leverantérerna
som nu kan gora ansprak i konkursbon.

6.4 Validiteten av resultalet

I denna studie har vi begrinsat oss till att endast underséka den nya féormansrittslagens
paverkan pa banker och foretag. Eftersom intervjuer gjorts med ett representativt urval av
banker, och di med experterna fran varje bank, och att svaren frin dessa gav ett liknande
resultat tyder detta pa att vi sannolikt funnit de storsta forvintade konsekvenserna av den
nya lagstiftningen. Detta under forutsittning att intervjuerna gett alla tinkbara svar en lika
mojlighet. Rapportens kvalitativa undersékning kan kritiserars i form av subjektivitet
eftersom det dr forfattarna som har formulerat intervjufrigorna utifrain deras egna val
beroende pi deras tidigare kunskap. Aven tolkningen av undersékningen kan ha en viss
paverkan av forfattarnas egna uppfattningar och virderingar vilket kan leda till att det
empiriska utfallet av undersckningen tolkas subjektivt.
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For att undvika sa mycket subjektivitet som mojligt sa vidtogs flera atgiarder for att
objektivitet skulle nds under intervjuerna. Bland annat si intervjuades alla respondenterna
av samtliga tre forfattarna till uppsatsen vilket gav moijlighet for att fler fragor kunde stillas
om nagon av forfattarna tyckte att en fraga inte hade stillts eller endast belysts ensidigt.
Aven valet av huvudfrigor som utgjorde basen i intervjuguiden var vil genomtinkta.
Fragor grundades pa idén om att hela problemomradet skulle omfattas och att alla storre
konsekvenser skulle tas upp och belysas allsidigt. For att vara helt pd den sikra sidan sa
blev samtliga responterna, 1 slutet av intervjun, tillbedda att lista alla férvintade for- och
nackdelar f6r banken som f6ljd av den nya lagen och sedan fick de géra samma sak men da
genom féretagens synvinkel. Detta gav respondenterna tillfille att dnnu en ging tinka
igenom alla konsekvenser av lagindringen.

Vad giller tolkningen av svaren fran intervjuerna si dr risken vildigt liten for att viktig
information ska ha filtrerats bort eftersom i princip alla svar har tagits upp i empirikapitlet.
Och eftersom bade intervjuerna och rapporten byggs pa samma fragor sa ar risken valdigt
liten att nagon av respontenterna eller forfattarna skulle ha missforstatt fragorna eller
svaren pa dessa.

I enkitundersckningen som var riktad till foretagen sa ar det framfor allt valet av fragor
som kan kritiseras. Detta eftersom svarsmojligheterna inte ar lika breda 1 en kvantitativ
undersOkning som i en kvalitativ intervju. Som tidigare nimns sa brukar frigor i en
kvantitativ undersckning utformas si att de miter férhallandet mellan olika parametrar.
Risken dr hir att det forfragade forhallandet inte dr av sirskild relevans for dmnet, och
dirfor dr ocksd svaren d4 irrelevanta.

I fallet av denna undersokning sa kommer foérfattarna undan problemet med att fragorna i
enkitundersokningen inte skulle vara av relevans genom att alla frigorna i
enkitundersokningen dr byggda pé svaren fran intervjuerna med bankerna. Bankerna som i
detta fallet bor ha mer insyn i vilka konsekvenser lagindringen medfér for forhallandet
mellan banker och foretag lade fram de forvintade konsekvenserna, sedan undersokte
forfattarna, genom enkitundersékningen, hur foretagen uppfattar de av bankerna
framlagda konsekvenserna.

For att ytterligare gora sig sikra pa att alla tinkbara konsekvenser av den nya lagen kom
fram sa stilldes en Oppen fraga i slutet av enkiten. Denna gav mojlighet for féretagen
komma med ytterligare tankar om lagindringen, ifall nigon aspekt inte tagits upp.

Resultatet av enkidtundersékningen stods utifran ett statistiskt perpektiv eftersom enkiter
skickades ut till 31 procent av den valda populationen och svarsfrekvensen var hog, 42
procent. Alltsa, resultatet av denna studie ar sannolikt av hog validitet eftersom forfattarna
anvint sig av en vil genomtinkt metod fOr att na svaren pa stillda fragor. Vidare sa stods
resulatatet av tidigare arbetens, inom dmnet, resultat och svarsfrekvensen i
toretagsundersokningen var hog vilket troligen bidragit till att ge en rittvis bild av
foretagens forvintade konsekvenser av den nya férmansrittslagen.

6.5 Forslag till vidare forskning inom omradet

Eftersom detta dr en ny lag sa skulle det vara intressant att folja upp konsekvernserna av
lagindringen, om ndgra dr, och se vad som egentligen hint. Finns lagen 6verhuvudtaget
kvar; om ja, blev de faktiska konsekvenserna av lagindringen som de forvintade?r, eller om
lagen inte finns kvar, vad var det som inte fungerade som férvintat fran lagstiftarnas sida?

35



Litteraturforeteckning

Arrow, K. (1985). The economics of agency. Boston: Harvard University Press.
Bergstrom, S. & Lennander, G. (2001). Kredit och sikerbet. Uppsala: Tustus Foérlag AB.
Broomé, P., Elmér, 1. & Nylén, B. (1998). Kreditgivning till foretag. Iund: Studentlitteratur.

Dahmstrom, K. (1996). Frin datainsamling till rapport — att gira en statistisk undersikning. Lund:
Studentlitteratur

Folkesson, E. (2004). Foretaget i ekonomisk kris. Stockholm: Thomson Fakta
Funered, U. (1994). Bankernas risktagande. Lund: Nerenius & Santérus Forlag AB.

Garmer, F. & Kyllenius, M. (2004). Finansiering for smdi och nystartade foretag. Malmé: Liber
Ekonomi.

Green, E. (1997). Kredithedimning och intuition — ett tolkningsforslag. Lund: Lund University
Press.

Heuman, L. (2000). Specialprocess: utsikning och konkurs. Stockholm: Norstedts juridik

Holme, I. M. & Solvang, B. K. (1997). Forskningsmetodik.: om kvalitativa och kvantitativa metoder.
Lund: Studentlitteratur.

Jovanovic, B. (1981). Labour Mobility and Wages. Chicago: University of Chicago Press.
Lofalk, G. (2004). Ny insolvenslagstifining. Stockholm: Hellstrom & Partners Advokatbyra KB
Lundquist, L. (1993). Det vetenskapliga studiet av politik. Lund: Studentlitteratur.

Malhorta, N. (2002). Basic marketing research. New Jersey: Prentice Hall.

Malmstrom, A. & Agell, A. (1999). Civilritt. Malmé: Liber Ekonomi.

Millqvist, G. (2003). Sakrittens grunder: En lirobok i sakrittens grundliggande fragestillningar
avseende 105 egendom. Stockholm: Norstedts Juridik.

NUTEK, Nirings- och teknikutvecklingsverket. (1993). Riskbedomning . formdansrittens
betydelse for rekonstruktion av foretag. Stockholm: NUTEK.

NUTEK, Nirings- och teknikutvecklingsverket. (2003:6). Finansieringsmijligheter — 1 digledning
[for foretag och deras kapitalbehov. Stockholm: NUTEK.

Oxenstierna, G. (2004). Placeringsradgivning — specialutgava. Stockholm: Ifu forlag.

Patel, R. & Davidsson, B. (1994). Forskningsmetodikens grunder: att planera, genomfora och
rapportera en undersokning. Lund: Studentlitteratur.

Persson, 1. & Nilsson, S. A. (1999). Investeringsbedimning. Malmé: Liber Ekonomi.
Rosengren, K. E. & Arvidsson, P. (1992). Sociologisk metodik. Solna: Almqvist & Wiksell.

Sinkey, J.F. (1992). Commercial Bank Financial Management — In the financial services industry. New
York: Mcmillan.

36



Stiglitz J.E. & Weiss A. Credit Rationing in markets with imperfect information. Awerican
Econonric Revei. Vol 73. June. s 393-409.

Storey, D.J. (1994). Understanding the small business sector. New York: Routledge.
Svedin, . (1992) Kreditgivning och kreditbedomning av foretag. Malmoé: Almqvist & Wiksell.
Trost, J. (1993). Kvalitativa intervjuer. Lund: Studentlitteratur.

Walin, G. & Rydin, B. (1992). Formansrittsiag, lonegaranti, kvittning mot lon m.m. Stockholm:
Norstedts Juridik.

Osterholm, C. (2003). Den nya férmansritten — storst forindringar for stat och banker.
Balans. Nummer 12:2003.

Intervjupersoner

Ericson, Claes, Kontorschef, Handelsbanken Jonk6ping, 2004-12-03
Hedenborn, Anna, Féretagsmarknadschef, SEB Jonk6ping, 2004-11-29.
Johansson, Bo, Linsforsikringar Bank Jonk6ping, 2004-12-01
Lindqvist, Bo, Nordea Skillingaryd, 2004-12-02

Rosén, Tomas, Féreningssparbanken Jonkoping, 2004-11-30

Tidebrink, Bo, Bankchef, Linsforsikringar Bank Jonkoping, 2004-12-01
Sandberg, Ulf, Kontorschef, Nordea Skillingaryd, 2004-12-02

Offentligt tryck

Prop. 2002/03:49 - Nya formansrittsregler
SFS 1984:649 - Lag om féretagshypotek
SFS 1987:617 - Bankrorelselagen

SES 2003:528 - Lag om foretagsinteckning

SFS 2003:535 - Lag om dndring i férmansrittslagen

Internet

Finansinspektionen. (2005). Foretagsregistret. Himtad 2005-01-02, fran
http://www.fi.se/ Templates/InstitutcategoriesPage 2466.aspx

Institutet for Tillvaxtpolitiska Studier. (2005). Konkurser i Sverige. Himtad 2005-01-02, frin
http://www.itps.se/statistik /statistik_konk.htm

NUTEK. (2004). EU:s definition av SMF/SME. Himtad 2004-12-11, fran
http://www.nutek.se/sb/d/252/a/1042

37



Statistiska Centralbyran. (2005). Branschindelning. Himtad 2005-01-02, fran
http:/ /www.scb.se/templates/Listning2 35024.asp

Svenskt Niringsliv. (2005). Konkursfragor. Himtad 2005-01-03, frin
http:/ /www.svensktnatingsliv.se/Index.asp?PN=1118647&ID=748733

Uppsatser

Ny lagstiftning om férmansritt och foretagshypotek, Goteborgs Universitet. Himtad 2004-
10-02, fran http://www.handels.gu.se/epc/archive/00003362/01/03-04-25.pdf

Bankers kreditbedomning av sméféretag i och med foérsimrad férmansritt, Lulea Tekniska
Universitet. Himtad 2004-10-02, http://epubl.luth.se/1402-1773/2004/061/LTU-CUPP-
04061-SE.pdf

Ovrigt material

Informationsmaterial angaende ny férmansrattslag frin Nordea. (2004).

Informationsmaterial fran advokatbyran Hamilton & Co. Formansritt i konkurs. (2003).

38



Bilaga 1: Intervjuguide

Inledande fragor

1) Har ni pa banken ndgon definition av sma- och medelstora foretag?
2) Hur stor andel av era krediter gar till sma- och medelstora foretag?
Kreditgivning och riskbedémning

3) Nu nir féretagsinteckningen endast ger 55 procents utdelning. Kommer det att fa nigon
effekt pa kreditgivningen?

4) Vilka andra finansieringsformer har 6kat?
5) Vilka faktorer vags in fOr att foretaget ska fa kredit?

6) Hur gor banken en riskbedomning av foretagr Har riskbedomningen férandrats efter
den nya lagen?

7) Hur hanterar ni att kreditgivaren har mindre information om foretagarens verksamhet dn
foretagaren sjilv? Ar det ett problem?

Sikerheter

8) Hur vanligt dr foretagsinteckning?

9) Ar en féretagsinteckning en bra eller dalig sikerhet jimfért med andra sikerheter?
10) Vilka foéretag anvinder sig av foretagsinteckning som sakerhet?

11) Har forindringen fran sirskild till allman férmansritt haft nagon betydelse?

12) Har er bedémning av foretagsinteckningen som sakerhet férandrats?

13) Kommer det att géras mer noggranna kontroller av foretagets tillgangar nu dn tidigare?
14) Ar det nigon skillnad pa vilka sikerheter ni féredrar nu 4n tidigare?
Aterbetalningsféormaga

15) Hur bedoms ett foretags aterbetalningsférmaga av banken?

16) Kommer banken att fokusera mer pa aterbetalningsférmagan nu édn tidigare?
Kredituppf6ljning

17) Kommer kredituppfoljningen att forbattras pa grund av den nya lagen?

18) Blir det en 6kad kreditrisk pa grund av den nya lagen?

19) Vilka faktorer reagerar banken pa nir ett foretag bojar fa betalningsproblem?
For och nackdelar

20)Vilka f6r och nackdelar har lagen f6r er? Vilka ér vinnare och férlorare pa lagen?
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Bilaga 2: Enkéatfragor

Hur manga anstillda har ert féretag?
FORETAGSINTECKNING

Kinner du till de nya reglerna om bankers formansritt och féretagsinteckning som borjade
gilla den 1 januari 2004?

JA NEJ
Har ni banklan med féretagsinteckning som sakerhet?
JA NEJ

Har er bank krivt mer sikerheter for era krediter hos dem under det senaste aret pa grund
av lagindringen?

JA NEJ

FACTORING

Har ni finansiering med factoring?
JA NE]

Om ni har factoring. Har er finansiering med factoring férindrats under det senaste aret?
MINSKAT OFORANDRAT OKAT

LEASING

Har ni finansiering med leasing?
JA NEJ

Om ni har leasing. Har er finansiering med leasing férandrats under det senaste aret?
MINSKAT OFORANDRAT OKAT

ERA ASIKTER

Vad anser ni allmint om den nya lagen? Vilka férdelar och nackdelar kommer den att fa f6r
ert foretage Vilka tror ni kommer att tjdna pa den nya lagen?
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